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Aktualni vyvoj Ceské ekonomiky
Vojtéch Spévacek: Prispévek hodnoti nabidku, poptavku a makroekonomickou stabilitu ¢eské ekonomiky v letech 2008
a 2009 poznamenanych recesi. Ekonomicky rust je méfen nejen ukazatelem HDP, ale i alternativnimi ukazateli narodniho
dichodu a realného hrubého domaciho dichodu. U makroekonomické rovnovahy jsou objasnény domaci zdroje vnéjsi
rovnovahy.
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Aktualni vyvoj ceské ekonomiky

Ruistova vykonnost ¢eské ekonomiky

Po tfech letech historicky nejvys$siho hospodarského ristu se
ekonomicka aktivita vroce 2008 siné zpomalila
a v poslednim Ctvrtleti tohoto roku se dostala do recese,
ktera pokracovala na zacatku roku 2009. Jde o druhou recesi
Ceské ekonomiky po roce 1993, nepocitame-li transformacéni
macimi faktory a byla relativné mirna (pokles HDP v roce
1997 i 1998 o 0,7 %). Nasledujici oziveni bylo vyrazné a jiz
vroce 2000 dosahoval rist HDP téméf 4 %. Soucasna
recese byla vyvolana pfedevsim vnéjSimi faktory, je podstat-
né hlubsi a pfedpokladané oziveni bude mirné.

Rok 2008 a 2009 pfines| postupné stale vétsi zhorSovani
podminek hospodarského vyvoje. Vyspélé zemé se ve
druhé poloviné roku 2008 dostavaly do recese a Utlum
ekonomické aktivity je velmi silny v zemich eurozény, na
jejichz poptavce byl zavisly Cesky vyvoz (to se tyka
zejména Némecka). V dusledku toho se prudce snizila
zahrani¢ni poptavka a Ceska ekonomika byla zasazena
silnym vnéjSim poptavkovym Sokem. Zhorsily se i doméci
podminky (finan¢ni systém se sice nedostal do krize, ale
vzrostla nedlUvéra a poskytovani uvérl domacnostem
a podnikim se pfibrzdilo, doslo ke zhor§enym o&ekava-
nim spotfebitell, vyrobcu i investord). Pozitivnim jevem
bylo to, Ze prudky vzestup svétovych cen ropy a potravin
v prvni poloviné roku 2008 pfesSel do opacného extrému
a spolu se snizujici se poptavkou snizil miru inflace. Pfija-
telnad se stala i vnéjSi ekonomicka rovnovaha vyjadrena
deficitem bézného Uc&tu platebni bilance v dusledku ros-
touciho prebytku obchodni bilance a klesajiciho odlivu
prvotnich ddchodl v bilanci vynos(. Negativni stranky
recese se projevuji pfedevsim v rostouci nezaméstnanos-
ti, v silném nardstu vladniho deficitu a dluhu a v propadu
investicni aktivity. Nepfiznivy vyvoj v téchto oblastech
bude ovliviiovat vyvoj Ceské ekonomiky i v budoucich
letech.

V priibéhu roku 2008 se vyrazné snizovala tempa ekono-
mického rustu a vyvoj ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2008 a v
prvnim pololeti 2009 ukazal vyraznou zménu tendenci
vyvoje (prudky pokles pramyslové produkce, vyvozu
a investic a s tim spojené silné snizeni realného HDP).
Rist HDP za cely rok 2008 dosahl 2,3 %, coz je méné
nez poloviéni tempo rustu proti roku 2007. K silnému
zpomaleni rdstu do$lo ve &tvrtém &tvrtleti 2008 (meziro¢ni
rdst o 0,5 %, ale mezictvrtletni pokles o 0,7 %). Produkéni
vykonnost Ceské ekonomiky v3ak silné klesla v prvnich
tfech Ctvrtletich roku 2009, kdy se HDP realné mezirocné
snizil 0 4,3 %." V prvnim &tvrtleti 2009 se podle udaja
CSU HDP meziroéné propadl 0 4,2 %, ve druhém &tvrtleti
04,7 % a ve tretim Ctvrtleti 0 4,1 % (viz obrazek 1).

Mezictvrtletni Udaje zaznamenavaji pokles HDP
v poslednim ¢&tvrtleti roku o 0,7 %, coz spolu s podstatné
hlubS§im poklesem o 4,4 % v prvnim &tvrtleti roku 2009
ukazuje, Ze se Ceska ekonomika dostala do recese.’

' Ctrtletni Udaje o realném rGstu HDP a jeho slozek jsou pocita-
ny z Udaju ocisténych o sezénni vlivy a nestejny pocet pracov-
nich dni.

2 Za recesi se poklada mezidtvrtietni pokles HDP nejméné ve
dvou po sobé nasledujicich ¢tvrtletich. Z tohoto hlediska je dule-
Zity mezictvrtletni pokles ve 4. &tvrtleti a nikoliv meziro¢ni rust ve
stejném obdobi. Je to z toho dlivodu, Ze indexy ristu HDP proti
stejnému obdobi predchazejiciho roku zaznamenaji dllezité

Nicméné ve druhém a tfetim Ctvrtleti 2009 podle predbéz-
nych tdajt CSU vzrostl HDP 0 0,2 a 0,8 %, coZ signalizu-
je pozitivni zménu trendu a poclatek stabilizace Ceské
ekonomiky. Pretrvavaji vSak znacCna rizika budouciho
vyvoje, jako je zavislost na vyvoji svétové ekonomiky
a zahraniéni poptavce, slabost finanéniho systému, nad-
mérné schodky vefejnych financi, vysoka mira nezamést-
nanosti a silny propad investi¢ni aktivity. To naznacuje, ze
oziveni bude slabé a neda se vyloucit ani kratkodoby
pokles produkce.

Obrazek 1: Realny meziroéni riist HDP v CR (v %)
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Pramen: CSU, &tvrtletni narodni uéty (prosinec 2009).

V mezinarodnim srovnani Ceska ekonomika rdstovou
dynamikou 2,3 % v roce 2008 predstihla ekonomicky rast
zemi EU-27 (0,9 %) a proces realné konvergence (pfibli-
zovani se k primérné urovni dichodu na 1 obyvatele
vzemich EU) pokracoval mirnéjSim tempem nez
v pfedchozich letech. Podle odhadi EUROSTATu
z prosince 2009 dosahl v roce 2007 a 2008 ¢esky HDP na
1 obyvatele v parité kupniho standardu 80,1 a 80,4 %
urovné zemi EU-27.

Zatimco ve struktufe ekonomické aktivity na strané na-
bidky byl v roce 2008 kliovy pozitivni pfispévek pramys-
lu, vroce 2009 se situace dramaticky méni a propad
pramyslové produkce sniZzuje celkovou pfidanou hodnotu
v narodnim hospodéafstvi v prvnich tfech &tvrtletich roku
téméF o celé 4 procentni body.

Pramyslova produkce méfena indexem prdmyslové
produkce zacala klesat v poslednim &tvrtleti 2008 (proti
stejnému obdobi roku 2007 se sniZila o 13,2 %) a tento
propad se prohloubil v prvni poloviné roku 2009 (pokles o
19,1 % v prvnim Ctvrtleti a 0 18,5 % ve druhém Ctvrtleti).
Ve tfetim Ctvrtleti se pokles prumyslové produkce zpomalil
(-12,8 %) a v fijnu Cinil jiz jen -7,2 %.

Za timto vyvojem stala fada faktord, z nichZz nejvyznam-
néjSi byl silny propad zahrani¢éni poptavky, ktery se
promitl do poklesu ¢&eskych vyvozl zbozi, jez se
v poslednim &tvrtleti 2008 sniZily o 12,7 % a v prvnim
Ctvrtleti 2009 dokonce o 19,2 %. Ve druhém détvrtleti po-

zmény ve vyvoji ekonomiky s ur€itym zpozdénim, zatimco mezi-
Stvrtletni Udaje zaznamenaji zménu trendu dfive. To v pfipadé
zlomu ve vyvoji ekonomiky hraje dalezitou roli.
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krac¢oval silny propad vyvoz( zbozi (-18,6 %g, ktery se
teprve ve tretim Ctvrtleti 2009 zmirnil na -12 %.

Na strané poptavky byl rast v roce 2008 tazen rdstem sou-
kromé a verejné spotfeby (pfispévek 1,9 p. b.). Pozitivné
pusobil i isty vyvoz, ktery pfidal k ristu HDP 1,3 p. b. Na-
proti tomu tvorba hrubého kapitalu plsobila jiz retardacné
a HDP snizovala. V prvnich tfech &tvrtletich roku 2009 po-
kracoval pozitivni rist soukromé a vefejné spotreby, ktery
pfidal k rastu HDP, podobné jako vroce 2008, 1,9 p. b.
Naopak prudce poklesla hruba tvorba kapitalu, zejména
zasob, ktera snizovala HDP 0 5,2 p. b.

DfivéjSi prognézy vyvoje ceské ekonomiky na rok 2009
se ukazaly nepfesné a znacné optimistické. Prognézy
mezinarodnich organizaci a Ministerstva financi z roku
2008 dokonce predpokladaly zrychleni ekonomického
rustu v roce 2009 proti roku 2008. Prognézy z jara a pod-
divodem byla recese ve vyspélych zemich a s ni spojeny
pokles zahrani¢ni poptavky, kterd negativné ovlivnila
Ceské vyvozy a pfiliv pfimych zahrani€nich investic. | kdyz
finanéni systém se nedostal do vazné;jsi krize, Uvéry pro
nefinanéni podniky a domacnosti poklesly a negativné
ovlivnily ekonomickou aktivitu. Nastal hluboky pokles
investiéni  aktivity v dusledku poklesu zisk( podnik(
a zhor$enych ocekavani investorll. Rostouci nezamést-
nanost a pomaly rlist mezd brzdil rist soukromé spotieby.
Kvantifikace rtznorodych faktor( v situaci rychle se méni-
cich podminek je obtiznad a podzimni pfedpovédi nazna-
Cuji pokles HDP v roce 2009 pohybujici se kolem 4,5 %.
Vyvoj v roce 2010 je téz nejisty a znacné zavisly na ozi-
veni zahrani¢ni poptavky a na fungovani finanéniho sys-
tému. Ocekava se prechod ze zapornych hodnot ristu do
nizkych, nicméné vsak pozitivnich hodnot. Listopadova
prognéza CNB predpoklada zvyseni HDP v roce 2010
o 1,4 % a fijnova predikce Ministerstva financi odhaduje
rast v roce 2010 0 0,3 %.

Alternativni ukazatele ekonomické vykonnosti

Vedle tradi¢niho ukazatele ekonomické vykonnosti, kte-
rym je HDP (resp. HDP na obyvatele), je pro Uplngjsi a
objektivnéjsi obraz o vyvoji ekonomiky zadouci analyzovat
i vyvoj dalSich ukazatelll ze systému narodnich Gétd.
V pfipadé malé oteviené ekonomiky nabyva na vyznamu
Cisty odliv prvotnich duchodl do zahrani¢i a ztraty &i
pfinosy plynouci ze zmén sménnych relaci v zahraniénim
obchodé. Vyznam téchto procesli spojenych predevsim
s pfilivem pfimych zahrani¢nich investic a pfeshrani¢nim
pohybem pracovnich sil vyjadfuji ukazatele hrubého na-
rodniho ddchodu (HND) a realného hrubého domaciho
dachodu (RHDD).

Hruby narodni dichod v dusledku &istého odlivu prvot-
nich dichodu do zahrani¢i ve formé mezd, repatriovanych
a reinvestovanych ziski a uUrokU je v poslednich péti
letech téméF o 6 % niz&i nez HDP. Ceska republika spolu
s Madarskem patfi po Irsku a Lucembursku k zemim
s nejvétsSim odlivem prvotnich diichodl. V roce 2008 Cisty
odliv prvotnich ddchodl pfesahl 7 % HDP. Ztrata ddchodu
v procesu prvotniho rozdéleni ma reélné dopady na eko-
nomiku. Pomalej$i rdst HND se negativné projevuje
v rustu narodniho disponibilniho dichodu, ktery podmiriu-
je rast kone¢né spotfeby a vytvareni Uspor, z nichz se
hradi investice.

® Udaje se vztahuji k vyvozu zbozi v b&znych cenach tak, jak je
zaznamenan ve Ctvrtletnich narodnich uctech.

Realny hruby domaci diichod rezidentt (RHDD)" je
ovlivnén nejen objemem vyroby méfenym HDP ve stalych
cenach, ale také pomérem, za ktery se obchoduje pfi
vyvozu a dovozu ve vztahu k nerezidentim, tj. sménnymi
relacemi. Na rozdil od ukazatele HDP ukazuje zménu
v tvorbé realného duchodu, ktera ovliviiuje bezprostfedné-
ji rast spotfeby a investic.

Tabulka 1: Rast HDP a realného hrubého domaciho diichodu
(v %, stalé ceny predchoziho roku)

2005 2006 2007 2008 2009
HDP 6.4 7,0 6,1 23 -4,3
RHDD 5,0 5,8 71 1,2 -2,8
Rozdil -1,4 -1,2 1,0 -1,1 1,5

Poznamka: Za rok 2009 jsou udaje pouze za tfi Ctvrtleti. Rozdil je
uveden v procentnich bodech. Pramen: CSU, ¢&tvrtletni narodni
ucty (prosinec 2009).

Trend pfiznivého vyvoje sménnych relaci, ktery az do
roku 2004 prevazoval a pfilepSoval tak ¢eské ekonomice,
se od roku 2005 méni (viz tabulka 1). V letech 2005
a 2006 cinila ztrata ze zmén sménnych relaci 36,7 a 29,6
mid. K¢&. Po pozitivnim vyvoji sménnych relaci v roce 2007
doslo v roce 2008 k jejich znaénému zhorseni v dlsledku
prudkého rastu svétovych cen komodit. Ztrata ze zmén
sménnych relaci v roce 2008 dosahla 45,6 mid. K&. Real-
ny hruby domaci dichod vzrostl pouze o 1,2 % proti 2,3
% ristu HDP. Rok 2009 pfinesl opét velkou zménu ve
vyvoji sménnych relaci, které se vyvijely pfiznivé a za ffi
Ctvrtleti roku Cinily pfinosy ze zmén sménnych relaci 47,5
mld. K& a zmirnily tak pokles HDP o 1,5 p. b. Podle uka-
zatele RHDD nebyl propad Ceské ekonomiky v roce 2009
tak hrozivy jako podle ukazatele HDP.

Strukturalni zmény

Pro rychly rust ¢eské ekonomiky v poslednich letech mél
klicovy vyznam pramysl. Jeho podil na tvorbé hrubé
pfidané hodnoty (HPH) v celém narodnim hospodafstvi je
nejvysSi ze vdech zemi EU. To je dano historickym vyvo-
jem a postavenim zemé v mezinarodni délbé prace. Tento
vyvoj souvisel s probihajici restrukturalizaci pramyslu
spojenou s vlastnickymi zmé&nami a rostouci ulohou sou-
kromych podnikd pod zahrani¢ni kontrolou, které se vyzna-
Cuji vysSi vykonnosti a schopnosti prosazovat se na naroc-
nych zahraniénich trzich. Rast HPH primyslu v CR vysoce
prevysil primér zemi EU.

V roce 2008 se vSak situace meéni. Dvojciferny rust HPH
zpracovatelského primyslu z let 2005-2007 je jiz minulosti
a v prubéhu roku 2008 riistova dynamika zpomalovala. To
je dano exportni orientaci zpracovatelského pramyslu
a poklesem zahrani¢nich zakazek ke konci roku. Za cely
rok 2008 zpracovatelsky pramysl vzrostl o 7,2 % proti 9,2 %
vroce 2007 (viz tabulka 2). Tahounem ekonomického
rlstu na strané zdroju byl i v roce 2008 primysl (pFispé-
vek 2,3 p. b.). Sluzby (pfedevSim obchod, penéznictvi
a pojistovnictvi) pfidaly k ristu celkové HPH 0,7 p. b.
Zemédélstvi i pfes svoji vysokou dynamiku v disledku
malé vahy v celkové HPH pfispélo pouze 0,1 p. b. a nizky
pokles HPH ve stavebnictvi se na ristu celkové HPH
prakticky neprojevil. Naproti tomu v roce 2009 (tfi Ctvrtleti)
Ize témér cely pokles HPH pfipsat na vrub pramysilu, ktery

* RHDD se vypoéte tak, e k HDP ve stalych cenach jsou pfipo&teny
Ci od ného odecteny tzv. pfinosy nebo ztraty z obchodu. Zmény
sménnych relaci ovliviiuji nejen vyvoj ukazatele redlného domaciho
duchodu, ale i saldo zahrani¢niho obchodu a makroekonomickou
rovnovahu.
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snizuje HPH témér o 4 p. b. Zpracovatelsky primysl| snizil
svoji HPH za tfi Ctvrtleti roku 2009 o témér 12 %.

Tabulka 2: Rust HPH podle odvétvi v CR (roéni rast v % ve
srovnatelnych cenach)

2005 2006 | 2007 | 2008
Zemeédélstvi 11,0 -156 |-11,7 | 5,2
Pramysl 10,0 14,0 7,3 7,3

Dobyvani ner. surovin -12,3 1.4 51| -1,5

Zpracovatelsky primysl 12,2 15,3 9,2 7,2
Vyroba a rozvod elektfiny 29 9,7 -0,4 9,9
Stavebnictvi -1,1 71 4,7 -0,1
Sluzby 54 5,7 6,0 1,2
HPH celkem 6,6 7,8 5,9 3,2

Poznamka: HPH v zakladnich cenach se vliél', od HDP o dané z
produktl a dotace na produkty. Pramen: CSU, ¢tvrtletni narodni
Ucty (prosinec 2009).

Ekonomicky vykon primyslu méfeny indexem pramys-
lové produkce vzrostl v roce 2008 pouze o 0,4 % (proti
rdstu HPH primyslu o 7,3 %). Pramyslova produkce po
znacénych vykyvech v prvnich 9 mésicich roku zacala od
fijna prudce klesat a ve ¢tvrtém &tvrtleti meziro€né pokles-
la 0 13,2 %. Za tfi Ctvrtleti 2009 se snizila 0 16,8 %. Za-
kladnim faktorem byl silny pokles vyvozu a investic. Vy-
svétleni prudkého poklesu primyslové produkce a mirnéj-
$iho snizeni HPH neni snadné. Jednim z ddvodd mdze
byt vyvoj mezispotfeby, ktera ma v primyslové produkci
znac¢nou vahu a neni soucasti HPH. Urcity vliv mdze mit i
rozdilna metodika vypoétu obou ukazateld.

Poptavka a rovnovaha

Vyvoj hlavnich slozek poptavky v CR se v letech 2005
2008 vyznacoval vysokou rdstovou dynamikou zahranic-
niho obchodu. Vyvozy se primérné roéné zvySovaly o
12,1 % a dovozy o 9,6 %. Diky pfedstihu ristu vyvozl
pred dovozy dochazi k prebytkim obchodni bilance.
Celkové domaci koneéné uziti HDP (koneéna spotfeba
a tvorba hrubého kapitalu) se zvySovalo primérné rocné o
3,4 %, tedy vyrazné pomaleji nez HDP (5,5 %), coz osla-
bilo riist dovozl a pfispélo ke zlepSeni vnéjSi ekonomické
rovnovahy.

V roce 2008 se silné zpomalil riist vS§ech poptavkovych
komponent (jedinou vyjimkou je vefejna spotfeba). Zahra-
niéni obchod si za cely rok udrzel slusné rustové tempo,
ale jen diky vyvoji v prvnich tfech Ctvrtletich roku. Ve 4.
Ctvrtleti vyvoz zbozi a sluzeb realné klesl o 8,7 % a dovoz
0 5,3 %. Soukroma spotfeba si udrzuje pozitivni dynamiku
a stava se tahounem ristu HDP na poptavkové strané.
Vyrazné nizsi pfirdstek zasob v roce 2008 proti roku 2007
ved| k silnéjSimu poklesu tvorby hrubého kapitalu (-3,1 %)
proti tvorbé hrubého fixniho kapitalu (-1,5 %) (viz tabulka
3).

Vyvoj v roce 2009 je poznamenan recesi ¢eské ekonomi-
ky, jejiz zakladni pfiina je ve svétové krizi finanéniho
systému a v silném poklesu zahraniéni poptavky. Na
strané poptavky si udrzuje stale pozitivni rist soukroma
spotieba (vydaje domacnosti na koneénou spotfebu),
ktera v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2009 vzrostla o 1,8 %
a zmirnila propad HDP. ZvySujici se nezaméstnanost a
zhorSujici se pfijmova situace domacnosti mize snizovat
soukromou spotfebu v roce 2010. Naproti tomu nizka mira
inflace by mohla plsobit v opacném sméru. Nejisté je chova-
ni domacnosti pokud jde o Uspory. V dobé recese se zpravi-
dla zvySuje sklon k Usporam, coz oslabuje soukromou spo-

tfebu. Vyvoj uspor Ceskych domacnosti vroce 2009 této
tendenci prozatim neodpovida.

Tabulka 3: Rast hlavnich slozek uziti HDP v CR (stalé ceny
predchoziho roku, v %)

2005 | 2006 | 2007 | 2008
HDP 6,4 7,0 6,1 2,3
Domaci poptavka 1,7 54 5,2 1,2
Konecna spotreba 2,6 4,0 3,7 2,7
Soukroma spotieba 2,6 5,2 4,8 3,5
Vefejna spotfeba 29 1,2 0,7 1,0
Tvorba hrubého kapitalu -0,6 10,2 9,3 -3,1
Tvorba hr. fixniho kapitalu 1,8 6,0 10,8 -1,5
Vyvoz 11,8 16,2 15,0 57
Dovoz 5,2 14,7 14,2 4,3

Pramen: CSU, roéni a &tvrtletni narodni Gty (prosinec 2009).

Pozitivni vliv na ekonomicky rist méla i vefejna spotreba, u
niz doslo v prvnich tfech ctvrtletich roku 2009 k rlstu
0 4,6 %, a ztohoto hlediska patfila spolu se soukromou
spotfebou k faktordm tlumicim pokles HDP. Nutno si v§ak
uvédomit, Ze podpora poptavky cestou rustu vefejnych vyda-
j znacné zvysila viadni deficit a dluh a maze byt tudiz pouze
kratkodoba.

Recese ekonomiky se vSak vyrazné& podepisuje na silném
propadu investic do fixniho kapitalu, ktery nastava jiz
v roce 2008 pocinaje jeho druhym ctvrtletim. V roce 2009
pokles investi¢ni aktivity dale zesiluje. Tvorba hrubého fixniho
kapitalu se meziro¢né snizila o 6,1, 7,0 a 9,5 % v prvnim,
druhém a tfetim ctvrtleti 2009. Nejvice poklesly nakupy
dopravnich prostfedkd a investice do ostatnich stroji. Pro-
padly se i investice do bydleni. Silny pokles investic byl
zpUsoben mnoha faktory: snizenim zisk( (provozniho pre-
bytku) nefinan¢nich podnik(, nevyuZitim vyrobnich kapacit,
prehodnocenim investi¢nich zaméra, poklesem hypote¢nich
avéra a slabsim prilivem zahrani¢nich investic. Investice tak
patfi k hlavnim slozkam poptavky snizujicim HDP.

Zména zasob se vyznacuje znaCnymi vykyvy, které ovliviuji
hospodarsky cyklus. V roce 2008 pokles zasob ve srovna-
telnych cenach snizil rist HDP o 0,5 p. b. V roce 2009
zména z4sob vyrazné prohloubila pokles ¢eské ekonomiky,
protoze v prvnim, druhém a tfetim Ctvrtleti 2009 snizovala
HDP o 2,9, 4,0 a 3,4 procentniho bodu. Pfevaznou &ast
poklesu HDP je tak mozné pfipsat na ucet snizovani zasob.
To je ostatné jev typicky i pro vétSinu ekonomik v recesi, kdy
nedostateCna poptavka a nejisty vyhled vedou vyrobce i
odbératele k Cerpani ze zasob a teprve v dobé trvalejSiho
oziveni je mozné ocekavat rlist zasob, ktery se stava dulezi-
tym rastovym faktorem.

Vliv zahraniéniho obchodu na rustovou dynamiku Ceské
ekonomiky je vyznamny vzhledem k vysokému podilu vyvo-
zu a dovozu zbozi a sluzeb na HDP (v roce 2008 ¢inil podil
vyvozl na HDP 77 % a podil dovoz( 72,5 %). Vliv zahranic¢-
niho obchodu na rdst HDP je pocitan ve srovnatelnych
cenach. Realny rist vyvozl je faktorem rastu HDP, proto-
Ze vyvezené zbozi a sluzby musely byt v domaci ekono-
mice vyrobeny. Naproti tomu realny rist dovoz( je fakto-
rem, ktery snizuje rlist HDP (v narodnim ucetnictvi jsou
dovozy chapany jako zaporna produkce). V souhrnu je
dalezitd zména salda zahrani¢niho obchodu ve srovnatel-
nych cenach, ktera na strané poptavky spolu se zménami
domaci poptavky ovliviiuje realny rast HDP.

PFiznivy vyvoj zahraniéniho obchodu v letech 2005-2008
s rostoucim pfebytkem obchodni bilance pozitivné ovlivnil
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rlstovou dynamiku. V roce 2005 se zahrani¢ni obchod stal
tahounem rlstu HDP s pfispévkem témér 75 %. V letech
2006 a 2007 zahrani¢ni obchod pfidal k ristu HDP 1,6 a 1,1
procentniho bodu. V roce 2008 se zpomaluje rist kone¢né
spotieby a klesa hruba tvorba kapitélu a zahraniéni obchod
se stava opét hlavnim ristovym faktorem na strané poptav-
ky. Za cely rok 2008 zahrani¢ni obchod pfispél k rustu
HDP 1,9 procentniho bodu (vice nez 60 %). Tlumici ucin-
ky posileného kurzu koruny a zhorSené zahraniéni po-
ptavky se na vysledcich zahrani¢niho obchodu projevily
az v poslednim ¢&tvrtleti roku, kdy pokles Cistého vyvozu
ve srovnatelnych cenach snizoval rast HDP. V prvnich
tfech Ctvrtletich roku 2009 prispévek Cistého vyvozu zbozi
a sluiebsk rstu HDP zlstava zaporny a snizuje HDP zhruba
o1p.b.

Makroekonomicka rovnovaha stale patfi k silngjSim
strankam Ceské ekonomiky. Byla posilena pFiznivym
vyvojem zahraniéniho obchodu se zbozim a sluzbami,
jehoz saldo preSlo do kladnych hodnot. Obchodni bilance
vykazuje od roku 2005 prebytky, které se az do roku 2007
zvySovaly a teprve v roce 2008 poklesly (ze 120,6 mlid. K&
vroce 2007 na 103,2 mid. K& v roce 2008). Pfiznivé se
vyvijela bilance sluzeb a jeji kladné saldo vzrostlo z 36,9
mld. K& v roce 2005 na 82 mid. K& v roce 2008. V roce
2007 dosahl prebytek obchodni bilance se zbozim
a sluzbami podle statistiky platebni bilance 4,8 % HDP a
v roce 2008 se zvySil na 5 % (viz tabulka 4). V roce 2009
se oCekava rekordni pfebytek obchodni bilance.

Tabulka 4: Bilance bézného Gétu CR a jeho slozek (v % HDP)

Bézny | Obchodni | Bilance Bilance Bézné

ucet bilance sluzeb vynosu prevody
2001 -54 -5,0 2,5 -3,6 0,8
2002 -5,6 -2,9 0,9 -4,8 1,2
2003 -6,3 -2,7 0,5 -4,7 0,6
2004 -5,2 -0,5 0,6 -5,6 0,2
2005 -1,3 2,0 1,2 -4,8 0,2
2006 2,4 2,0 1,4 -5,2 -0,6
2007 -3,2 34 1,4 -7,2 -0,8
2008 -3,1 2,8 2,2 -7,8 -0,3

Pramen: CNB — statistika PB, vlastni vypodty (prosinec 2009).

Naproti tomu silné narlstalo zaporné saldo bilance vy-
nosu, které vzrostlo na dvojnasobek (ze 143,4 mid. K¢
v roce 2005 na 288,8 mid. K& v roce 2008). Divodem byl
silici odliv prvotnich dichodld ve formé repatriovanych
dividend, reinvestovanych ziski a mezd zahrani¢nich
pracovnik. Tento protichudny vyvoj bilance obchodu a
bilance vynosu se projevil ve vyvoji bézného uétu pla-
tebni bilance, jehoz schodek v letech 2007 a 2008 pre-
sahl 3 % HDP. Ve skupiné novych &lenskych zemi Evrop-
bézného UcCtu predstavuji rizikovy faktor hospodarského
vyvoje, protoze pii souCasné finanéni krizi se obtizné finan-
cuji a jejich snizeni vyzaduje restriktivni makroekonomickou
politiku, ktera snizuje domaci poptavku a deficity vefejnych

® Vtéto souvislosti je tfeba si uvédomit, Ze rostouci prebytek
obchodni bilance v béznych cenach se nemusi projevit
v kladném pfispévku zahrani¢niho obchodu k rGstu HDP. Vy-
znamnou Ulohu hraji ceny vyvozu a dovozu, které se projevi ve
zménach sménnych relaci. Realny rist HDP je pocitan ve srov-
natelnych cenach pfedchoziho roku a nebere v Uvahu dichodové
efekty plynouci ze zmén sménnych relaci. SilnéjSi pokles cen
dovozu nez vyvozu (tedy pFiznivé sménné relace), ktery nastal
v roce 2009, se projevi vtom, Ze dovozy ve srovnatelnych ce-
nach klesaji pomaleji nez v béznych cenach a snizuji vice rust
HDP.

financi. To se potvrdilo v souasné recesi, pfi niz zemé s
nejvétSimi schodky bézného ultu zaznamenaly nejvétsi
propady HDP. ZlepSeni makroekonomické rovnovahy tak
bylo docileno za cenu dramatického propadu HDP.

V roce 2009 Ceska republika ogekava snizeni schodku
bézného uctu. Evropska komise a Mezinarodni ménovy
fond ve svych podzimnich zpravach predpokladaji schodek
b&zného Gtu vy3si nez 2 % HDP. Ceské ministerstvo financi
je optimistictéjsi a pocita se schodkem ve vysi 1,4 %. Uvazo-
vané snizeni schodku bézného U¢tu by mélo byt vysledkem
rostouciho pfebytku obchodni bilance a klesajiciho schodku
bilance vynosu.

Z&kladni domaci pficinou schodku béZného uctu platebni
bilance a potfeby zahrani¢niho financovani jsou nedosta-
te¢né narodni uUspory ve vztahu k investicim. Jejich
zaporna mezera (Uspory minus investice) vykazovala
v letech 2005-2008 zhorSujici se tendenci. ZlepSeni, které
se pfedpoklada v roce 2009, by se nemélo pFecenovat,
protoZze neni dano rastem Uspor, ale prudkym propadem
investini aktivity.

V tradi¢nim pojeti by to mély byt domacnosti, které vytvareji
pfebytek Uspor nad investicemi a jsou tak schopny poskyto-
vat volné zdroje ostatnim sektorim (nefinanénim podnikiim
a vladnimu sektoru). Ceské domécnosti tuto tlohu neplnily a
teprve v poslednich letech v disledku rostouci miry Uspor
domacnosti se zaporna mezera mezi Usporami a investicemi
meéni v kladnou. Nicméné schopnost domacnosti poskytovat
pljcky ostatnim sektorlm je stdle mala. Vroce 2008
v dusledku utlumu ekonomické aktivity klesala i tvorba Uspor
ve vSech sektorech s vyjimkou sektoru domacnosti, v némz
rostly disponibilni dlichody rychlym tempem (8,4 %). Sektor
domécnosti nebyl vtomto roce finanéni krizi a zacinajici
recesi vyraznéji zasazen .

Znacné investi¢ni potfeby vladnich instituci vedly k zaporné
mezefe mezi Usporami a investicemi v tomto sektoru, kterou
dale zvySovaly velké Cisté kapitalové transfery. Vysledkem
byly zna¢né &isté vypuljcky viadniho sektoru, podle nichz se
posuzuje maastrichtské kritérium plnéni viadniho deficitu ve
vySi 3 % HDP. V letech 2006—2008 se viadni deficit dostal pod
hranici tohoto kritéria. Za uvedenym zlepSenim stala pfizniva
faze hospodaiského cyklu vletech 2004-2007, kdy silny
ekonomicky rdst doprovazeny rychlym zvySovanim zamést-
nanosti a mezd, spotfeby domacnosti a ziskovosti podniku
podpofil dafiove pfijmy. Ke konci roku 2008 a v roce 2009 se
vSak Ceskd ekonomika dostava do recese, ktera sniZuje
danové pfijmy a zvySuje socidlni vydaje. ZhorSeni vladnich
financi je vyrazné a vroce 2009 a 2010 se o¢ekava deficit
vefejnych financi ve vysi pfevySujici 5 % HDP. Zakladnim
zdrojem makroekonomické nerovnovahy Ceské ekonomiky
se tak stava vladni sektor. Velmi vaznou otdzkou zUstava
udrzitelnost vefejnych rozpoctl, kterd se bude zhorSovat
splacenim dluhu a rostoucimi vydaji na penze a zdravotnictvi
v dusledku starnuti obyvatelstva.



CENTRUM EKONOMICKYCH STUDIi e BULLETIN 1/2010

Cenova a mzdova konvergence novych ¢lenskych zemi EU

Soubézné sredlnou konvergenci dochazi v dohangjicich
ekonomikach Kk pfiblizovani udrovné cenové a mzdove.
Cenova konvergence se meéfi ukazatelem srovnatelné
(relativni) cenové urovné (Comparative Price Level — CPL),
ktery zachycuje pomér mezi trznimi ménovymi kurzy a
paritami kupni sily v jednotlivych zemich. CPL charakterizuje
relaci cenové urovné HDP, kone¢né spotfeby a dalSich
agregatll ve zkoumané zemi k cenové Urovni v referenéni
zemi nebo skupiné zemi. Jako jednotky ménové konverze
vramci zemi EU jsou pouzivany standardy kupni sily
(Purchasing Power Standards — PPS), které vyjadfuji pomér
cenové hladiny dané zemé k primérné cenové Urovni zemi
EU v pfislusném sloZeni (v soucasnosti k EU-27).

Zakladem konkurenc¢ni schopnosti dohanéjicich ekonomik je
jejich niz8§i mzdova droven ve srovnani s ekonomikami
vyspélymi. Nakladova konkurenéni schopnost, vyjadfena
v jednotkovych pracovnich nakladech (JPN) mérfenych jako
pramérné pracovni naklady vEUR na jednotku HDP
vrealném vyjadreni (tj. vPPS), je ve stfedoevropskych
novych ¢lenskych zemich stale podstatné vysSi nez v
priméru za zemé EU-27. Mzdova konvergence probiha
pomaleji nez celkova cenova konvergence.

Cenova konvergence

Cenova konvergence se v zemich, které maji vlastni ménu,
prosazuje dvéma zpUsoby, a to jednak vyssi inflaci, jednak
zpevinovanim ménového kurzu. Ve stfedoevropskych novych
¢lenskych zemich eurozény, které jiz pfijaly spole€nou ménu
euro (Slovinsko, Slovensko), zbyva pro cenovou konvergenci
pouze inflaéni kanal. V obdobi hospodéaiské krize vlastni
ména umoznhuje podporu konkurenceschopnosti
oslabovanim kurzu, vystavuje vSak malé oteviené
ekonomiky riziku spekulativnich napord na ménovy kurz,
neodpovidajich realné situaci v makroekonomické stabilité.

V Ceské ekonomice cenova konvergence k vyspélym zemim
na pocatku transformace vyrazné zaostavala za konvergenci
ekonomické drovné. Tim se Ceska republika odliSovala od
ostatnich  stfedoevropskych novych Clenskych zemi.
V dlouhodobé tendenci od poloviny 90. let se vSak cenova
aroven Ceské republiky zvy$ovala v relaci k vysp&lym zemim
vyrazné rychleji nez ekonomicka uroven.

V roce 2008 doSlo k mimofadné rychlému skoku v cenové
urovni v dusledku silného zpevnéni CZK a soucasné vysoké
inflace. Vrelaci k zemim EU-15 dosahoval HDP na
obyvatele Ceské republiky v PPS 72 % a srovnatelna cenova
uroven celkového HDP se zvySila na 67 %. V relaci k celé
EU-27 cinila ekonomicka urovert 80 % a cenova hladina
dosahovala 71 %.

Vyvoj vzemich EU-5 byl rozdilny. V Polsku relace
ekonomické a cenové urovné v predchozi dekadé silné
kolisala. Od roku 2000 se cenova uroven nachazela
soustavné vySe nez by odpovidalo pozici v ekonomické
urovni. Cenova Uuroveri Slovenska a Madarska se
pohybovala od poloviny 90. let blizko regresni pfimky,
vyjadfujici vztah cenové a ekonomické urovné. V poslednich
tfech letech se vSak cenova Urovenn Madarska nachazi jiz
nad relaci vekonomické udrovni. Ve Slovinsku byla ve
vychozim obdobi relace cenové urovné zhruba shodna
srelaci v ekonomické drovni. V dalSim vyvoji v8ak relace
cenové Urovné spiSe stagnovala, zatimco konvergence
ekonomické urovné dale pokracovala (viz obrazek 1).

Obrazek 1: Cenova a ekonomicka uroven zemi EU-5 v relaci
k EU-15 (1995-2008, CPL celkového HDP a HDP na obyv. v PPS)
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Pramen: EUROSTAT - National Accounts, Structural Indicators
(31. 12. 2009), vlastni vypocet.

Cenova uroven konecné spotreby domacnosti’ ievCRo
néco blize k prdmérné arovni zemi EU-15 nez CPL celkové-
ho HDP. K mimofadnému vzestupu o 10 procentnich bodu
doslo v roce 2008 pfi soubéhu vysoké inflace (vliadni opatfe-
ni se zvySenim DPH) a prudkého posilovani CZK, které
probihalo az do srpna. Zatimco pocatkem dekady byla ceno-
va hladina konec¢né spotfeby domacnosti pod polovinou
urovné zemi EU-15, vroce 2008 se jiz bliZila k 70 % (viz
tabulka 1).

Tabulka 1: Cenova uroven HDP a kone¢né spotieby domacnosti
v relaci k EU-15 (2000-2008 v %)

2000 |2003 |[2004 |2005 |2006 |2007 |2008
HDP | 435 | 492 | 502 | 544 | 57,3 | 587 | 67,3
KSD | 458 | 51,8 | 526 | 554" | 585 | 59,6 | 69,4
Rozdil | 2,3 | 26 24 1,0 1,2 0,9 2,1

" Zlom v &asové fadé. Pramen: EUROSTAT — National Accounts,
Structural Indicators (12. 11. 2009), vlastni vypocet.

O néco vyssi cenova Uroven spotfeby domacnosti a vyrazné
vySS8i relativni cenova Uroven investic (hrubé tvorby fixniho
kapitalu) je v celkovém indexu cenové urovné HDP do velké
miry prekryvana niz8i cenovou urovni vefejné spotieby.
Cenova uroven vefejné spotfeby je v novych c¢lenskych
zemich v relaci k zemim EU-15 vSeobecné nizSi nez cenova
uroveri HDP. Hlavnim divodem je zplsob méfeni cenové
Urovné verejné spotieby. Jeji netrzni ¢ast se totiz zapocitava
vysi nakladd. V nich jsou rozhodujici mzdy, které se odchyluji
smérem dol(l vice nez prlimérné ceny zboZzi a sluzeb. Tento
vliv se projevuje vrozdiné CPL vydaji na spotfebu
domacnosti a CPL skute¢né individualni spotfeby, do niz je
zahrnovana ¢ast verejné spotreby.

V relaci k USA je pomér cenové a ekonomické Grovné v CR
obraceny. Srovnatelna cenova uroven je vyrazné vyssi nez
ekonomicka uroven, podobné jako v ostatnich zemich EU-5.

' Srovnatelnd cenova uroveri koneéné spotfeby domacnosti se
propocitava jako pomér objemu kone¢nych vydaji na spotfebu
domacnosti pfepoétenych ménovym kurzem k objemu, prepocte-
nému paritou kupni sily.
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Odlisné cenové relace k USA jsou do velké miry zplisobeny
vyraznym znehodnocenim dolaru v poslednim obdobi.
V roce 2008 ¢inil HDP na obyvatele v relaci k USA 52 %,
zatimco cenova hladina dosahovala 85 % a byla po
Slovinsku ze zemi EU-5 nejvy3Si (viz tabulka 2).

Tabulka 2: Ekonomicka a cenova uroven zemi EU-5 (USA=100)

(074 HU [FIL SI SK

HDP/ 1995 46,4 31,8 27,0 46,8 30,0
obyv. 2008 51,9 40,7 37,3 58,7 46,6
cpL! 1995 41,7 48,9 48,5 80,6 43,9
2008 84,8 80,2 79,1 97,0 79,9

CPL celkového HDP. Pramen: EUROSTAT — National Accounts,
Structural Indicators (2. 11. 2009), vlastni vypocet.

Mira inflace

Transmisni  kandly cenové  konvergence  pulsobily
v jednotlivych zemich s riiznou silou. V Ceské republice byl
v soutasné dekadé rlst spotfebitelskych cen vro¢nim
praméru zhruba stejny jako v eurozéné. K velké zméné doslo
vroce 2008, kdy v dusledku administrativnich opatfeni byl
vCR jednorazové zaznamenan podstatné vy$&i rlst
spotiebitelskych cen. V ostatnich stfedoevropskych zemich
s vyjimkou Polska byla mira inflace za celé obdobi vyrazné
vySSi nez v eurozoné (viz tabulka 3).

Tabulka 3: Vyvoj miry inflace (HICP) v zemich EU-5 a v eurozéné
(2001-2008)

2001-2007 2008

Roéni Diferencial Roéni Diferencial

primér | keurozoné | primeér | k eurozoné
Ceska rep. 21 0,1 6,3 3,0
Madarsko 59 3,7 6,0 2,7
Polsko 25 0,3 42 0,9
Slovensko 51 2,9 3,9 0,6
Slovinsko 49 2,7 55 2,2
Eurozéna” 22 0,0 33 0,0

" Eurozéna v souéasném slozeni, tj. 16 zemi. Pramen: EUROSTAT
— Structural Indicators (20. 12. 2009), vlastni vypocet.

Na rozdil od miry inflace, kterd méfi zmény spotfebitelskych
cen, byl diferencial deflatoru HDP vroce 2008 zaporny.
Relativné rychlejSi rGst cen domacich vydaji byl prekryt
poklesem sménnych relaci (vy$$im rGstem cen dovozu nez
vyvozu). Pfi vzestupu spotfebitelskych cen 0 6,3 % (HICP) &i-
nil deflator HDP jen 1,6 %, zatimco v eurozéné dosahl 2,3 %.

Ekonomicka recese v prubéhu roku 2009 vedla
k vyraznému zpomaleni rdstu  spotfebitelskych cen
a kpoklesu cen dovazenych surovin (zejména ropy).
Sménné relace se zaCaly opét zlepSovat a zvysSuji tak
deflator HDP nad droven cen domaciho uziti. Spotfebitelské
ceny za 1. az 3. Ctvrtleti se zvySily jen o 0,6 % a podle
predikce MF CR zFijna 2009 se odekava celoroéni mira
inflace (HICP) rovnéz pouze 0,6 %. Deflator HDP podle
téhoz pramene by mél mit vy$Si rdst (2,7 %). Zmény
srovnatelné cenové urovné se budou v roce 2009 prosazovat
pfedevsim pod vlivem kurzového vyvoje.

Kurzovy kanal

Ménovy kurz se od pocatku dekady vyznacoval
zpeviiovanim CZK viéi euru i dolaru. Nastup ekonomické
krize vroce 2008 vUSA i vEvropé zplsobil vyrazné
zakolisani kurzu, ktery nejprve v prvnich 7 mésicich roku
prudce zpevnil az k hodnotam 23,53 CZK/EUR a 14,92
CZK/USD v Cervenci a poté zaCal vyrazné oslabovat na
hodnoty 26,93 CZK/EUR a 19,35 CZK/USD k 31. 12. 2008.
Vroénim prdméru za rok 2008 prevazilo pomérné silné

zpevnéni vici euru na 24,94 CZK a vaéi dolaru na 17,03
CZK (viz obrazek 2).

Obrazek 2: Vyvoj primérného roéniho kurzu CZK
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Pramen: MF CR (2009), s. 39.

Poc¢atkem roku 2009 pokraCovalo oslabovani nominalniho
kurzu, které vrcholilo v unoru kurzem az kolem 29,5
CZK/EUR. Zpétny pohyb pfi velkém kolisani ustanovil kurz
v priméru za 9 mésicd na 26,6 CZK/EUR a 19,6 CZK/USD.
Ptedpovéd MF CR z fijna 2009 predpoklada pramémy kurz
vroce 2009 ve vysi 26,3 CZK/EUR a 19,1 CZK/USD.
Oslabeni kurzu proti roku 2008 bude pomérné vyrazné
v obou relacich — k euru i k dolaru. Pfi nizké inflaci a oslabe-
ném kurzu se konvergence cenové uUrovné vuci zemim
eurozény i vaéi USA po prudkém skoku v roce 2008 v roce
2009 zcela pozastavila, resp. zaznamenala urcity pohyb
zpét.

Realny efektivhi sménny kurz, vyjadfeny jako nominalni
efektivni kurz v relaci k industrializovanym zemim, deflovany
indexem jednotkovych pracovnich nakladud, se v poslednim
obdobi vyvijel v novych &lenskych zemich velmi rozdilné.
Ceskd koruna se vrelaci kindustrializovanym zemim
v obdobi 2002-2008 realné zhodnocovala tempem 6,5 %
rocné, tj. podstatné rychleji nez primér zemi eurozoény
(3,0 %). Zvlast rychlé bylo jak jeji nominalni, tak i reainé
zhodnoceni v roce 2008 (viz tabulka 4).

Tabulka 4: Nominalni a realny efektivni sménny kurz k 35 vyspé-

lym zemim, 2002-2008 (priamérné roéni zhodnoceni (+)/ zne-
hodnoceni (-) v %)

NEER" REER?

2002— 2002—

2006 | 2007 | 2008 | So-c | 2007 | 2008
cz 45 2.3 12,2 57 34 13,8
HU 0,3 54 0,9 39 8,9 1,7
PL 0,5 34 9,2 3,7 37 12,5
SK 36 10,4 8,5 57 8,8 10,0
Sl 1,1 0,3 0,6 0,5 0,8 2,8
EE 1,0 1,1 15 43 14,2 10,5
LT 2,1 0,8 1,2 45 3,0 5,1
LV 34 0,0 1,1 2,8 23,0 19,1
BG 1,7 0,6 1,9 11 11,5 13,3
RO 47 6,2 8,1 5,1 19,3 1,5
Euro-
zona 36 35 44 3,0 1,8 3.9

NEER = nominaini efektivni sménny kurz, vahy 35 industrializovanych
zemi (EU-27 kromé LU a déle TR, CH, NO, US, CA, JP, AU, MX, NZ);
Y REER = realny efektivni sménny kurz, ti. NEER deflovany jednotkovymi
pracovnimi naklady. Pramen: ECFIN (2009b), tab. 30 a 32, s. 202 a 203.
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K realnému znehodnoceni mény doSlo v ramci postkomu-
nistickych novych ¢lenskych zemi v obdobi 2002-2008
pouze v Polsku (0 0,5 % v rocnim prdméru). Zhodnoceni
bylo nejrychlejsi v LotySsku (7,7 %) a na Slovensku (6,7 %).
V Ceské republice, v Estonsku a v Rumunsku byla mira
realného zhodnoceni v tomto obdobi zcela shodna (6,5 %).

Prudké vykyvy ménového kurzu v obdobi recese jsou
zpusobeny ménicimi se naladami na finanénich trzich, které
neodpovidaji stavu doméci ekonomiky a stabilité jejich mak-
roekonomickych veli¢in. Ménovy kurz je z velké asti utvaren
mimo doméci trh. Je ovlivilovan pfedevSim mimoradnymi
externimi faktory, obtiZzné ovladatelnymi domaci ménovou i
celkovou hospodarskou politikou.

Nedostateéné rozliSovani mezi ménovymi trhy zemi
stfedoevropského regionu bylo zfetelné na pocatku finanéni
krize v USA a ve vyspélych evropskych zemich. Stfedoev-
ropské nové Clenské zemé byly jesté v prvé poloviné roku
2008 povazovany za bezpecny pfistav pro ukladani kapitalu
bez ohledu na to, ktera z nich je vice ¢i méné vnitiné i zahra-
ni¢né zadluzena a bez pfihlédnuti k tomu, jak vysoké uroko-
vé miry zde existuiji.

Naptiklad v Ceské republice byly v prib&hu roku 2008 niz&i
urokové miry nez v eurozéné, zatimco v Madarsku byly
vysoce nad prt‘.’:mérem.2 V Ceské republice existovala nizsi
zahrani¢ni zadluzenost a nizsi deficit béZného Uctu platebni
bilance (38,2 % HDP, resp. 3,1 % HDP v roce 2007), zatimco
v Madarsku byly tyto ukazatele mimoradné vysoké. Mény
téchto zemi vSak vSechny v prvni poloviné roku 2008 prudce
posilovaly, spolu s CZK soucasné silila i polska, slovenska
a madarska ména.?

V podzimnim obdobi roku 2008 se zahrani¢ni investofi od
stfedoevropskych novych ¢lenskych zemi EU odvratili. Po
finan¢nich potizich madarské ekonomiky a sniZeni jejiho
ratingu na stuper negativni v fijnu 2008 zacal oslabovat ne-
jen forint, ale i CZK a dalSi stfedoevropské mény. Duvéra ve
stabilitu trh( malych zemi stfedni Evropy zacala klesat se
silici globalni krizi. Vrtkavé chovani investor(i vedlo k odlivu
kapitalu z celého regionu a nasledujicimu oslabovani mén
jednotlivych stata.

Mzdova konvergence

Ve stfedovropskych dohanéjicich ekonomikach je stale nizsi
mzdova Uroven ve srovnani s ekonomikami vyspélymi.
Nejmensi rozdil ve mzdach viéi vyspélym evropskym
zemim EU je ve Slovinsku, kde jsou mzdy v eurech o celou
polovinu vy88i nez vCR. Urovedl mezd v ostatnich
stfedoevropskych zemich se navzajem podstatné nelisi.

zemich — Bulharsku a Rumunsku (viz tabulka 5).

Slovenské mzdy byly az do roku 2008 znac¢né niz8i nez
v ostatnich stfedoevropskych zemich. AvSak po pfijeti eura,
viéi némuz mény ostatnich stfedoevropskych zemi
v pribéhu krize oslabovaly, se od roku 2009 v kurzovém
pfepoCtu vyrazné zvySily. Vy38i cenova a mzdova
konkurenéni schopnost Slovenska ve srovnani s Ceskou
republikou tak ve zna¢né mife vyprchala.

2 Koncem roku 2008 byla sazba 2,25 % v CR a 2,5 % v eurozong.
V Madarsku ¢inila zakladni Urokova sazba v obdobi zpevriovani
vychodoevropskych mén 8,5 %; pfi potlacovani prudkého oslabovani
forintu ji madarska centralni banka v fijnu 2008 zvedla az na 11,5 %.

% Za prvnich 6 mésicu roku 2008 posilila CZK 0 15 %, PZL 0 12 %,
SKK 0 11 % a HUF 0 10 %.

Tabulka 5: Pramérné hrubé meésiéni mzdy zemi EU-5
a Bulharska a Rumunska v relaci k Rakousku (rok 2008)
Mzdy v kurzovém piepoctu Mzdy v PPS
EUR AT =100 PPS AT =100
Ccz 944 329 1353 51,0
HU 791 27,6 1185 44,6
PL 843 29,4 1249 47,0
SK 697 24,3 1030 38,8
SI 1391 48,5 1743 65,6
BG 268 9,3 596 224
RO 474 16,5 837 31,5
AT 2868 100,0 2655 100,0

Pramen: Gligorov, Pdschl, Richter et al. (2009), s. 151-154, viastni vypocty.

Ceska republika ma agregatni JPN niz$i nez Slovinsko
a vy88i nez ostatni zemé& EU-5. Podstatna odliSnost JPN
smérem dold od stfedoevropskych zemi se prokazuje
v Bulharsku. V Rumunsku je vliv niz§ich pracovnich nakladt
na osobu prekryt relativné nizkou produktivitou prace, takze
jeho JPN jsou vysSi nez na Slovensku nebo v Polsku (viz
tabulka 6).

Tabulka 6: Produktivita prace a jednotkové pracovni naklady v
zemich EU-5 a Bulharsku a Rumunsku (rok 2008, EU-27=100)

HDP/prac. Prac. nakl. na Agregatni

(PPS) zam. v EUR JPN
Ceska rep. 72,0 44,9 62,4
Madarsko 711 43,7 61,5
Polsko 62,0 31,8 51,3
Slovensko 79,3" 36,4 45,9"
Slovinsko 84,4 68,6 81,3
Bulharsko 37,2 12,8 34,4
Rumunsko 48,97 245 50,1%

" Odhad; Zpiedpovéd. Pramen: HDP na pracovnika viz EUROSTAT,
Structural Indicators (2. 11. 2009), pracovni naklady viz Gligorov,
Pd&schl, Richter et al. (2009), s. IX; agregatni JPN vlastni propocty.

VySSi nakladova (mzdova) konkurenéni schopnost pozdéji
pristoupivSich novych c¢lenskych zemi se vramci EU
projevuje ve snahach zahrani¢niho kapitalu o presun
nékterych jednoduchych vyrob do téchto teritorii.

Vroce 2009 se relace vJPN mezi uvadénymi zemémi
ponékud meéni v neprospéch téch c&lenskych zemi, které
pfijaly euro (Slovinsko a Slovensko), resp. které maji svou
ménu na euro vazanou (Bulharsko ménovym vyborem),
nebot ostatni zemé& vyuzivaji oslabeni ménového kurzu
k podpofe konkurenceschopnosti svého vyvozu. Proti
tendenci snizovani JPN v CR plsobi pomé&mé vysoky riist
nominalnich mezd (cca 0 6 % v roé¢nim priméru).

Zaver

Cenova konvergence probiha vyrazné rychleji nez konver-
gence realna. AvSak vzhledem k nizké vychozi zakladné
maji stfedoevropské zemé stale vyrazné nizsi CPL nez EU.
V relaci k EU-15 dosahovala CR v roce 2007 jen 59 % ceno-
veé urovné, po mimofadném skoku v roce 2008 to bylo jiz 67 %.
Na rozdil od CR je v Polsku a v poslednich letech i v Madar-
sku CPL vySSi nez by odpovidalo relaci v ekonomické urovni.
Mzdova konvergence postupuje pomaleji nez konvergence
cenova. Ceské primémé hrubé mésicni mzdy v eurech
pfedstavovaly v roce 2008 jen zhruba tfetinu mezd rakous-
kych, v pfepoCtu podle parity kupniho standardu zhruba
polovinu. Agregatni jednotkové pracovni naklady dosahovaly
v CR pfes 60 % Urovné zemi EU-27, tj. zhruba stejné jako
v Madarsku a vyrazné vice nez na Slovensku a v Polsku,
kde se pohybuji pod polovinou nebo jen mirné nad ni.
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Ukazatel jakosti zivotniho prostredi

Ukazatel jakosti zivotniho prostfedi 2008 (v originalu 2008
Environmental Performance Index anebo 2008 EPI) identifi-
kuje vSeobecné uznavané normy a hodnoty pro stav Zivotni-
ho prostfedi a méfi, nakolik jsou jednotlivé zemé svéta vzda-
lené od nejlepsiho mozného a uznavaného stavu
v sou€asné dobé. Jako kvantitativni méfitko kontroly znecis-
téni a managementu pfirodnich zdroju tento ukazatel pred-
stavuje efektivni nastroj pro ekologicky zodpovédna politicka
rozhodnuti postavena na pevnéjSich analytickych zakladech.

2008 EPI neni knizné publikovan a je dostupny pouze
v elektronické podobé na internetové adrese http://epi.yale.
edu nejen na zakladé environmentalniho prfesvédceni auto-
rd, ale i z ddvodu funk&nosti. Ma slouzit jako efektivni nastroj
na usnadnéni usneseni v oblasti ekologie jak pro rozhoduijici
politické Cinitele, tak i Sirokou vefejnost. Zprava vznikla ve
vyzkumnych centrech Yale (Yale Center for Environmental
Law and Policy) a Columbia Univerzity (Center for Internatio-
nal Earth Science Information Network) a ve spolupraci se
Svétovym ekonomickym férem, vyzkumnim centrem Evrop-
ské komise a s finan¢ni podporou nékolika nadaci.

Metodologie

Pojem zivotni prostfedi Ize v pojeti Svétové organizace
UNESCO chapat jako "...souhrn ekologickych &initeld, které
maji bezprostfedni vyznam pro Zivot a vyvoj uréitého druhu
nebo pro jeho populaci. Cinitelé prostfedi na sebe vzajemné
pusobi a spole¢né vytvareji podminky daného prostfedi, ve
kterém urcity organismus nebo populace Zije." 2008 EPI
poskytuje komplexni pfehled tykajici se Zivotniho prostfedi
(ZP) 149 zemi svéta za rok 2007 na zakladé kvantitativni
analyzy. Hodnocené zemé sleduje v 25 raznych ukazatelich.
Srovnatelnosti jednotlivych ukazateld je docileno prfevedenim
metrické soustavy kazdého z mérenych faktor(i do Skaly od 0
do 100, kde hodnota 100 bodl predstavuje nejvétsi mozné
priblizeni k cilové hodnoté. Cilové hodnoty jsou pévné sta-
novené cile diplomatickych a strategickych vyjednavani na
mezinarodni urovni, expertni odhady, standardy akceptova-
né mezinarodnimi organizacemi, existujici regulacni opatfeni
a obecné prevladajici védecky konsenzus.

Ukazatel jakosti zivotniho prostfedi stavi na dvou hlavnich
prioritach. Jsou jimi redukce zatéZe ZP na lidsky organismus
(v kategorii A. Vliv ZP na zdravi) a ochrana ekosystému a
pfirodnich zdroji (v kategorii B. Vitalita ekosystému). Obé
z hlavnich kategorii maji v souhrnném hodnoceni vahu 50 %.
Rlzné faktory plynouci z kvality ZP znagné ovliviiuji lidské
zdravi. Podle Svétové zdravotnické organizace pfiblizné
Ctvrtina svétovych onemocnéni, jakoz i &tvrtina celkovych
ovlivnit. Ukazatel jakosti ZP zpracovava celou fadu indikéto-
rdi, aby zachytil roéni environmentalni zatéz na zdravi ¢lové-
ka, a seskupuje je do tfi subkategorii. Patfi sem:

A Onemocnéni viivem ZP (véha 25 %
v souhrnném hodnoceni),

e Il. A Kvalita vody (vaha 12,5 % v souhrnném hod-
noceni; zahrnuje kategorie Bezpecnost pitné vody
a Adekvatnost kanalizacni sité),

e lll. A Kvalita ovzdusi (vaha 12,5 % v souhrnném
hodnoceni; zahruje kategorie Obsah sazi, Znecis-
téni vzduchu ve vnitfnich prostorach a Pfizemni
oz()n1).

' Na rozdil od troposferického 0zonu je tento typ 0zénu pro lidsky
organismus nebezpecny.

Druha z hlavnich kategorii zahrnuje indikatory relevantni pro
méfeni degradace ekosystémU( a pfirodnich rezerv a nese
nazev B. Vitalita ekosystému. Patfi sem:

e |. B Znecisténi ovzdusi (vaha 2,5 % v souhrnném
hodnoceni; zahrnuje kategorie Pfizemni ozén a
Emise oxidu sifigitého?),

e |Il. B Vodni hospodarstvi (vaha 75 %
v souhrnném hodnoceni; zahrnuje kategorie Kvalita
vody a Nadmérna spotfeba vody),

e |ll. B Biodiverzita a habitat (vaha 7,5 %
v souhrnném hodnoceni),

e |V. B Obnovitelné prirodni zdroje (vaha 7,5 %
v souhrnném hodnoceni; zahrnuje kategorie Lesni
hospodafstvi, Rybolov a Zemédélstvi),

e V. B Zména klimatu (vaha 25 % v souhrnném
hodnoceni; zahrnuje kategorie Emise sklenikovych
plynd na obyvatele, Emise v sektoru energetiky a
Emise oxidu uhli¢itého v primyslu).

2008 EPI je konstruovan pomoci celé fady datovych zdrojl,
véetné vlastnich dat vyzkumnych center Yale a Columbia
Univerzity rozpracovanych pro potfeby pilotniho Ukazatele
jakosti Zivotniho prostfedi 2006 (v originalu Pilot 2006 EPI) a
Indexu udrzitelnosti Zivotniho prostfedi 2005 (v originalu
2005 Environmental Sustainability Index). Ostatni data po-
chazeji pfedevSim z mezinarodnich, védeckych a vyzkum-
nych instituci zabyvajicich se expertizami v oblasti ZP na
takové drovni, aby zprostfedkovana data predstavovala
interdisciplinarni nastroj s vyznamnou vypovidaci hodnotou.
NeuUpIna data zapficinila vyfazeni az 89 zemi z hodnoceni
2008 EPI. Chybegjici indikatory pro zakladni metodologicka
vychodiska jako je napf. kvalita vody a chybéjici data pro
Casové fady ve VvétsSiné zemi brani snaham o kvalitngjsi
management pfirodnich zdroji a lepsi empirické zachyceni
boje proti znegistovani ZP.

Zavéry hodnoceni

NejlepSich vysledkll dosahlo v Ukazateli jakosti zivotniho
prostfedi 2008 Svycarsko. Za nim se v prvé pétici umistily tFi
skandinavské zemé&, jmenovité Svédsko, Norsko a Finsko.
Pata je Kostarika. Na Uplném konci prehledu 149 zemi se
umistily Mali, Mauritanie, Sierra Leone, Angola a posledni
Niger se souhrnnym hodnocenim pouze 39,1 bodl. Nové
¢lenské zemé EU jsou obecné hodnocené har nez plvodni
EU-15. Je tomu tak ,zasluhou* Bulharska a Ceské republiky,
které se umistily aZ na 83. (Bulharsko) a 68. misté (CR).
Bulharsko se dokonce jako jediny €lensky stat EU umistilo za
prvni polovinou souhrnného hodnoceni vSech zemi. Nepfe-
kvapuje, ze HDP na obyvatele je pozitivné korelovan
s vysledkem v souhrnném hodnoceni Ukazatele jakosti ZP.
Analyza dosazenych vysledkd podtrhuje dllezitost bohatstvi
zemé v jeji ekologické uspésnosti jako rozhoduijici Cinitel. Na
kazdé urovni rozvoje v8ak existuji zemé, které daleko pre-
kraCuji své vrstevniky, demonstrujic tak, ze i politicka roz-
hodnuti ovliviuji vysledky v oblasti =N

Spojené staty americké se v celkovém hodnoceni jakosti ZP
ocitly az na 39. misté. Zna¢né tak zaostavaji za ostatnimi
pramyslové a ekonomicky vyspélymi zemémi svéta jako je
Velka Britanie (19. misto) a Japonsko (21. misto). V ramci

2 Je hlavni pfi¢inou kyselych desta.

3 Napf. Kostarika, ktera se umistila pata a je znama svym ekolo-
gickym snazenim, zna¢né predbéhla sousedici Nikaraguu (77.
misto).
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amerického kontinentu jsou USA na 11. misté. Z ¢lenskych
statll Evropské unie se 22 zemi umistilo Iépe nez USA. |
kdyz USA dosahly nejvyssich moznych vysledkt hned v
nékolika hodnocenych oblastech ( v kategoriich Bezpe&nost
pitné vody, Adekvatnost kanalizaéni sité nebo Lesni hospo-
darstvi), velmi slabé hodnoceni v kategoriich Emise skleni-
kovych plyni a Vliv znecisténi ovzdusi na ekosystém vSak
negativné ovlivnilo celkové skére USA. Metodologie pouzita
pfi vypoctech podilu dané zemé& na zméné klimatu zafadila
v této kategorii USA na uplny konec hodnoceni tésné po
boku Ciny a Indie.

Obrazek 1: Souhrnny ukazatel jakosti ZP pro EU-27 (r.
2008)
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Poznamka: EU-27, EU-15, EU-12 jsou nevazené priméry. Vysledky
vintervalu 0 (nejhorsi) az 100 (nejlepsi). Cisla v zavorkach udavaji
poradi z celkového poc¢tu 149 zemi. Pramen: 2008 EPI, vlastni
zpracovani.

Naprosta vétSina statl svysokym hodnocenim v hlav-
ni kategorii Vliv ZP na zdravi jsou rozvinuté, industrializované
zemé. Az polovina ze vSech hodnocenych zemi dosahla pres
80 bodu. Avsak hodnoceni je vysoce korelované s pFijmem
na hlavu (v&t8i HDP na hlavu se odrézi i v kvalitnéjsi zdra-
votni péci pro obyvatele). Nicméné je dlilezité poznamenat,
Ze i navzdory velmi pozitivnimu hodnoceni nékteré rozvinuté
zemé maiji velmi vysokou miru znecisténi vnéjSiho ovzdusi
ve velkych méstskych aglomeracich.

V novych a plvodnich ¢lenskych zemich EU pfineslo toho
hodnoceni zna¢né rozdilné vysledky. Nové cElenské zemé

zaostavaji za prdmérem EU-15. Zcela nejhorsi zaostavani
EU-12 je v pfipadé subkategorie Kvalita vody, v které dosah-
ly vSechny puavodni ¢lenské zemé naopak maximalniho
poctu bodl (viz tabulka 1). Dosazeni maximalniho poctu
bodll v pfipadé subkategorie Kvalita vody v&emi ¢leny EU-
15, a také Slovinskem a Kyprem, potvrzuje legitimnost cilo-
vych hodnot, které bere EPI 2008 v potaz.

Pro skupinu zemi EU-12 je relativné lépe hodnocenou kate-
gorii Vitalita ekosystému, kde v pfipadeé tfi dil¢ich ukazatelt
z péti dosahuji novi ¢lenové lepsich vysledkd nez zemé EU-
15. Je tomu tak v pfipadé subkategorie Obnovitelné pfirodni
zdroje (zemé EU-12 3,2 bodovy naskok pfed EU-15), zne¢is-
téni ovzdusi (zemé EU-12 1,7 bodovy naskok pred EU-15) a
Biodiverzita a habitat (zemé EU-12 1,3 bodovy naskok pred
EU-15) (viz tabulka 2).

Tabulka 1: Hodnoceni v kategorii Vliv ZP na zdravi

celkem LA I.A . A
FR 99,4 99,8 100,0 97,8
IE 99,4 99,8 100,0 97,9
DE 99,4 99,8 100,0 97,8
SE 99,4 99,8 100,0 97,9
UK 99,4 99,8 100,0 97,9
DK 99,3 99,6 100,0 97,8
Fl 99,3 99,6 100,0 97,9
LU 99,3 99,6 100,0 97,8
SK 99,1 99,6 99,4 97,9
EU-15 98,8 99,6 100,0 96,0
BE 98,8 99,6 100,0 96,0
IT 98,6 99,8 100,0 94,9
HU 98,4 99,6 96,2 97,9
PT 98,4 99,1 100,0 95,6
ES 98,2 99,6 100,0 93,4
NL 98,1 99,6 100,0 93,1
AT 98,1 99,8 100,0 92,8
SL 97,8 99,1 100,0 92,9
EE 97,7 99,6 98,2 93,1
GR 97,2 99,1 100,0 90,7
EU-27 96,9 99,2 95,6 93,6
CcY 96,8 99,1 100,0 88,8
Lv 95,2 99,5 86,3 95,7
LT 95,1 98,2 86,0 97,9
BG 94,7 99,6 98,6 81,0
PL 93,6 98,2 86,3 91,8
cz 91,6 99,8 98,8 68,0
RO 77,8 92,8 35,1 90,4
MT

Poznamka: EU-27, EU-15 jsou nevazené prameéry. Vysledky
vintervalu 0 (nejhorsi) az 100 (nejlepsi). Pramen: 2008 EPI, viastni
zpracovani.
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Tabulka 2: Hodnoceni v kategorii Vitalita ekosystému Hodnoceni CR
celkem | I.LB | I.LB | LB [IV.B | V.B Ceska republika obsadila v Zebfitku 68. misto. Je predpo-
e 6.9 981 1 971 | 580 | 859 | 916 sledni ze zemi stfedni a vychodni Evropy a pochopiteiné
' ' ’ ’ ’ ’ rovnéz v EU. NejenZze CR dosahuje podprimérného hodno-
Fl 83,6 | 97,7 | 990 | 783 | 91,3 | 76,8 ceni vramci EU, ale i v ramci skupiny zemi se stejnym pfi-
LV 82,4 99,5 | 98,0 | 42,4 | 86,0 | 86,9 jmem na obyvatele. Kriticka je v Ceské republice pfedevsim
AT 80,7 97,0 79,9 71,6 88,2 | 79,9 kvalita VOOvd a kvali_ta VvZ’dU.ChL.J ve antFniCh prostoréch'. thlublt
LT 774 984 | 951 | 110 | 812 | 88,7 se nemizeme ani nasi pvllch[verzntou, ochranou yolne ,prlrod)O/
nebo emisemi oxidu sifi¢itého. Naopak dobrych vysledku
FR 762 | 959 | 766 | 27,4 | 86,0 | 857 dosahujeme v oblasti regulace pesticidu, v kvalité pitné vody
SL 74,8 946 | 98,0 | 365 | 756 | 77,2 a lesu (viz tabulka 3).
DE 733 | 911 | 792 | 482 | 765 | 762 Tabulka 3: Diléi kategorie Ukazatele jakosti ZP pro CR (r. 2008)
UK 73,2 91,0 | 874 472 | 74,7 | 74,6 CR EU-27 EU-15 EU-12
PT 731 | 968 | 87,6 | 33,7 | 90,5 | 72,9 — - § §
SK 729 | 909 | 757 | 535 | 89,3 | 71,2 e | 768 83,8 85,0 82,1
EE 72,7 953 | 79,0 72,4 | 952 | 61,8 A Vcliiv Z!’ na 916 96.9 988 943
EU-15 711 89,6 | 80,2 345 | 82,0 | 74,3 ZOlEN]
| Onemoc-
EU-27 70,6 90,3 | 79,6 35,1 | 83,3 | 72,9 A néni 99,8 99,2 99,6 98.6
HU 70,1 90,4 | 79,6 10,5 | 82,5 | 79,4 vlivem ZP
T 69,8 | 87,7 | 86,7 | 165 | 84,7 | 745 '}\- \*f(‘)’g:/"a 98.8 95.6 100,0 89,5
DK 68,7 96,1 | 834 | 139 | 56,1 | 81,8 . Kvalita 68.0 . 96.0 905
ES 68,1 93,7 | 64,4 28,7 | 84,1 | 73,7 A ovzdusi ’ ' ’ ’
Vitalita
PL 67,4 855 | 81,0 48,4 | 82,3 | 62,7 B ekosys- 62.0 70,6 711 70,0
LU 66,9 91,1 711 56,7 | 91,1 | 59,0 tému
IE 66,1 | 986 | 828 | 88 | 838 | 69,7 . Zneciste- | oo 90.3 896 913
B ni ovzdusi ’ ’ ’ ’
RO 66,1 95,5 | 66,2 30,1 77,8 | 70,4 Vodni
GR 631 | 923 | 84 | 96 | 854 | 625 'E hospo- 50,2 79,6 80,2 78,7
BG 622 |839| 761 | 21,3 | 786 | 63,3 darstvi
Biodiver-
cz 620 | 783 | 502 | 384 | 90,9 | 62,3 . g 38.4 351 345 358
CY 61,6 91,6 | 67,2 29,3 | 97,3 | 56,0 3 habitat
Obnovi-
NL 59,4 66,3 | 68,8 9,1 75,5 | 66,1 . .
'\g telné pfr. | 90,9 83,3 82,0 85,2
BE 580 | 502 | 523 | 10,0 | 76,1 | 69,5 zdroje
i - - - - TS V. emena 62,3 72,9 743 70,9
Poznamka: EU-27, EU-15 jsou nevazené praméry. Vysledky Imate

vintervalu O (nejhorsi) az 100 (nejlepsi). Pramen: 2008 EPI, vlastni  Poznamka: EU-27, EU-15, EU-12 jsou nevazené praméry. Vysledky
zpracovani. vintervalu 0 (nejhorsi) az 100 (nejlepsi).Pramen: 2008 EPI, viastni
zpracovani.
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