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Ekonomicka predpovéd’ Evropské komise (Jaro 2007)

Prispévek vychazi z predpovédi ECFIN, publikované v kvétnu 2007 a posuzuje ekonomicky vyhled zemi EU na roky 2007 a 2008.
ZdUrazruje se pokracovani robustniho ekonomického ristu, presahujiciho potencialni produkt, s mirnym zpomalenim ke konci
prognézovaného obdobi.
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Fiskalni stimulace podnikového vyzkumu a vyvoje

Prispévek se zabyva moznostmi, které ma hospodarska politika k ovliviiovani podnikového vyzkumu a vyvoje. Pozornost je véno-
vana nastrojim jeho fiskalni stimulace, a to pfimych statnim subvencim a dafiovym pobidkam. Tyto dva nastroje jsou podrobné&ji
charakterizovany a jsou predstaveny moznosti jejich kvantifikace a mezinarodniho srovnavani.
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Zdroje ekonomického ristu v novych zemich EU-8 v obdobi 2001-2006

V tomto pFispévku se zabyvame analyzou zdrojii ekonomického riistu v péti zemich stfedni a vychodni Evropy a to v Ceské
republice, Madarsku, Polsku , Slovensku a Slovinsku a ve tfech pobaltskych zemich, tj. v Estonsku, Litvé a LotySsku.
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Ekonomicka predpovéd’ Evropské komise (Jaro 2007)

V kvétnu 2007 byla vydana predpovéd ECFIN ,,Economic
Forecast Spring“, vychazejici pravidelné dvakrat ro¢né v jarim
a podzimnim terminu. Posuzuje pfedchozi ekonomicky vyvoj EU
a eurozony a poskytuje vyhled na nastavajici 2 roky. Soucasné
s prezentaci nové predpovédi jsou vysvétlovany odchylky od
prognézy predchozi, ovlivnéné jak odliSnym vyvojem svétove
ekonomiky, tak i ménicimi se pfedpoklady vyvoje uvnitf EU.

Zprava obsahuje 3 kapitoly. Prvni z nich se zabyva vyvojem glo-
balni ekonomiky, druha situaci v eurozéné a EU a ffeti je vénovana
podrobnéjSimu hodnoceni jednotlivych Elenskych zemi EU i zemi
kandidatskych, jakoz i tfi velkych svétovych ekonomik — USA,
Japonska a Ciny (celkem 121 stran). Analyticka ast mé statistic-
kou prilohu, vénovanou EU i jednotlivym zemim (36 stran). Sou-
Casné je vydavan rozsahly doprovodny material ,,Statistical
Annex of European Economy“ o 217 stranach. Ten obsahu-
je aktualizované fady rocnich dat, zachycujici hlavni statistické
ukazatele v €lenskych zemich od roku 1960, event. od roku 1995 a
upiesiiujici pfedpovéd pro roky 2007 a 2008.

Jak vlastni analyza, tak i doprovodny statisticky material predsta-
vuji rozsahlou praci analytickych utvarti Evropské komise (koordi-
novanou DG ECFIN), Eurostatu i statistickych ufadt ¢lenskych
zemi. Vznika tak koncentrovany zdroj oficiélnich statistickych Gdajt
i zakladnich analytickych poznatkd pro navazujici teoretickou i
empirickou analyzu v ¢lenskych zemich i mimo ramec EU.

Mirné zpomaleni svétové ekonomiky

Pozitivni vyhled vyvoje globalni ekonomiky zlstava v platnosti.
Mimé zpomaleni ekonomického ristu z 5,2 % v roce 2006 na
4.8 % v letech 2007 a 2008 je dano poklesem temp rustu v USA,
kterd se po 3 roky pohybovala nad dlouhodobym potencialem.
Piitom podzimni scénaf, pfedpokladajici zde ,mékké pristani®,
je Cina, zemé& SNS a Latinska Amerika, pretrvava robustni riist,
podporovany exportem. Ve vétSiné dalSich zemi Asie (vCetné
Japonska), ve Vychodni Evropé, v Africe a na Stfednim vychodé
rovnéz pokracuje expanze (viz tabulka 1).

Tabulka 1: Mezinarodni prostiedi (ro¢ni rist v %)

2005 | 2006 | 2007 | 2008
HDP ve stalych cenach

USA 3,2 3,2 2,2 2,7
Japonsko 1,9 2,2 2,3 2,1
Asie (bez Japonska) 8,4 8,7 8,3 8,4
z toho: Cina ) 10,2 10,7 10,5 10,4
koren TN ) 49 | 52 | 51 | 53
Kandidatské zemé 7,0 5,9 4,9 5,8
CIS 6,4 7,7 6,9 6,9

z toho: Rusko 6,4 6,7 6,8 6,5
i:clnzllg vychod a Sever. 6.9 54 5.4 52
Latinska Amerika 4.5 5,4 4.5 4.1
Subsaharska Afrika 57 55 6,5 6,0
Svét 4,8 5,2 4,8 4.8
Svét bez EU-27 5,6 5,8 53 5,4

Svétovy obchod

Svétovy dovoz 7.1 9,2 7,6 7,6
Svétovy dovoz bez EU-27 . 8,8 8,3 8,0
Exportni trhy mimo EU-27 . 9,3 8,6 7,8

YASEAN 4: Indonésie, Malajsie, Filipiny, Thajsko. Pramen: Eco-
nomic Forecast, Spring 2007, s. 17.

Svétovy dovoz i exportni trhy mimo EU se rozvijeji zhruba 8 %
tempem. Nelze oCekavat vymizeni globalnich nerovnovah,
nebot’ deficit béZného Uctu v USA zUstava nad 6 % HDP v roce
2007 i 2008. Finanéni trhy v unoru — bfeznu 2007 zakolisaly
pod vlivem zhorSenych zprav o ekonomice USA (zpocatku byly
téZ ovlivnény poklesem cen akciovych trhii v Cing), avsak
vzniklé ztraty byly pozdéji viceméné kompenzovany. Tato
udalost vyslala signal o zvySené citlivosti investord na Spatné
vanych Uveéra.

Dlouhodobé urokové miry zUstavaji blizko historicky nizkych
hodnot (v eurozéné se zvysily ze 3,6 % pocatkem fijna 2006 na
4,2 % koncem dubna 2007). Urokovy diferencial mezi eurozé-
nou a USA se s mimou apreciaci eura snizil.

Ceny ropy, které vrcholily poCatkem srpna 2006 na zhruba 80
USD za barel az do ledna 2007 klesaly na 52 USD za barel. Od
unora 2007 jsou vSak opét na vzestupu, podporovany zvyse-
nou poptavkou. Pfedpoklada se, Ze ve stfednédobém horizontu
z(istanou pomémné vysoko vrozmezi od 67 do 70 USD za
barel.

Pokracuijici robustni rtist ekonomiky EU

Vyhledy ekonomického rlstu EU jsou vyrazné lepSi nez
v podzimni pfedpovédi, a to zejména diky pfiznivéjSimu vyvoji
v nejvétsi ekonomice — Némecku. K revizi pfedpovédi smérem
nahoru pfimél autory vyvoj v 1. Etvrtleti 2007, kdy mezictvrtletni
rast HDP dosahl v eurozoné misto pfedpokladanych 0,2 % ve
skute€nosti 0,6 % a v Némecku se zvysil z o¢ekavanych -0,9 %
na + 0,6 %.

Teoreticky predpoklad o silném negativnim vlivu zvysené
DPH na zpomaleni ekonomického rlstu v Némecku' se ukazal
jako prehnany. Ve skute€nosti jej ristové stimuly v dané fazi
ekonomického cyklu vyrazné prekryly. Autofi pfedpovédi proto
zvedli o¢ekavany prdmémy rocni rist HDP v EU-27 v obdobi
2006-2008 na 2,9 % (v eurozéné na 2,6 %), coz je nejlepsi
vysledek pro ffileté obdobi od vrcholu konjunktury v letech
1998-2000. Mezi roky 2006 a 2008 dochazi jen k mirnému
zpomaleni (viz obrazek 1).

Obrazek 1: Vyvoj HDP v EU-27 v letech 2001-2008
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Pramen: Economic Forecast, Spring 2007, s. 27.

Rust hrubého narodniho diichodu (HND) je v EU-27 jako celku
zhruba vyrovnany srastem HDP, velké rozdily mezi témito
ukazateli vSak existuji v dohanéjicich malych otevienych eko-
nomikach. K nejrychleji rostoucim vydajovym slozkam HDP

' DPH se v Némecku zvy$ovala od 1.1. 2007 z 16 % na 19 %.




patfi investice do zafizeni, budov a staveb (viz hruba
tvorba fixniho kapitalu - HTFK). Rst dovozu
v progn6zovaném obdobi mirné pfesahuje rust vyvozu
(viz tabulka 2).

Tabulka 2: Tempa rastu HND, HDP a jeho slozek v EU-27
(v readlném vyjadreni)

2005 2006 2007 2008
HND 1,6 3.2 2,7 2,6
HDP 1,7 3,0 29 2,7
Soukroma spotfeba 1,7 2,2 2,5 2,6
Spotfeba vlady 1,7 2,1 1,8 1,8
HTFK 3.1 5,6 52 42
Zména zas. (% HDP) 0,3 04 0,7 0,5
Vyvoz zbozi a sluzeb 53 9,2 7,0 6,2
Finalni poptavka 2,8 47 43 3,7
Dovoz zbozi a sluzeb 58 9,1 7.2 6,6

Pramen: Economic Forecast, Spring 2007, s. 27.

Rust je stimulovan zesilenou domaci poptavkou, ktera
téz podporuje dovozy. Impulsy vnéjsi poptavky (ovlivnéné
i zpomalenim vyvoje v USA) se z mirné plusovych hodnot
(0,1 p.b. pfinosu ¢gistého exportu k rdstu HDP v roce
2006) méni na mirné minusové (-0,1 p.b. v letech 2007-
2008).2 Prispévek spotfeby k ristu HDP, ktery v roce
2006 ¢inil 1,6 p.b., se zvySuje v letech 2007-2008 na 1,8,
resp. 1,9 p.b. a pfispévek investic se pohybuje kolem
1 p.b.

Pfizniva ocekavani jsou podpofena konjunkturnimi indi-
katory davéry. Tyto indikatory v podnikatelském sektoru
ukazuji optimisticky vyhled, ktery se v jednotlivych sloz-

pozorovanymi na vrcholu konjunktury v roce 2000.

Vzestup ekonomické aktivity nachazi odraz ve vsech
zakladnich velic¢inach, jako je klesajici mira nezamést-
nanosti, snizujici se deficit vefejnych rozpoc¢td a mira
vefejného dluhu, jakoz i navrat miry inflace blize ke 2 %
(viz tabulka 3).

Tabulka 3: Zakladni ukazatele prognézy v EU-27
(ro€éni zmény v %, neni-li uvedeno jinak)”

2005 | 2006 | 2007 | 2008
Zaméstnanost 0,9 1,5 1,4 1.1
Mira nezaméstnanosti® 87 7.9 7.2 6,7
Inflace® 23 23 22 2,1
Saldosektoruviady (% HDPY? | 24 | 17 | 12 | 1,0
Veiejny diuh (% HDP) 629 | 617 | 599 | 583
Saldo bé&zného Uctu (% HDP) -0,5 -0,7 -0,7 -0,8

" Pfedpovéd pro roky 2007-2008 je zalozena na udajich k 23.
4.2007; 2V % z pracovnich sil; ¥ Harmonizovany index spo-
tfebitelskych cen, nominalni zména; Véetné  zisku
z povolenek UMTS licenci. Pramen: Economic Forecasts,
Spring 2007, s. 3.

Bézné ucty platebni bilance jsou v ramci EU viceméné
vyrovnané, avSak existuji velké rozdily v jednotlivych
zemich. Nékteré dohanéjici ekonomiky (zejména po-
baltské zemé&) ve velké mife vyuzivaji zahraniCnich
uspor, dosahujicich az k 20 % HDP. Pokud jde o PZI
s pfevazujicimi reinvestovanymi zisky, neni rovnovaha
vazné ohrozena. Pokud vsak je rast produktivity prace a
investic nizky a kapitalovy pfiliv je smérovan do spotfe-
by nebo na trh nemovitosti, mohly by vznikat obtizné
feSitelné problémy.

2 Ztraty podilu na zahraniénich trzich v ramci eurozény se tykaji Irska a
Italie, zatimco Némecko a Slovinsko naopak své trzni podily zvys$uiji.
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Pfizniva situace na pracovnim trhu

Vzestup konjunktury vyrazné zlepSil situaci na pracovnim
trhu, vedl ke zvySeni zaméstnanosti a k vyraznému
omezeni nezaméstnanosti. Tempo rlstu zaméstnanosti
se v roce 2006 zvySilo v EU-27 na 1,5 % (v eurozéné na
1,4 %), tj. 0 0,6 p.b. Jde o nejvyraznéjsi vzestup od roku
2000. Zlepseni se tykalo vSech sektord ekonomiky, nej-
vétsSi bylo v sektoru soukromych sluzeb. V nékterych
Clenskych statech se tak znaéné zvysil pfinos zaméstna-
nosti k ekonomickému ristu. Kromé zminéného rychlého
vzestupu zaméstnanosti v soukromych sluzbach na tento
jev pusobily strukturalni reformy v nékterych zemich
spolu se zvySujicim se podilem zkrdcenych pracovnich
Gvazkd.

Mira nezaméstnanosti nabyla klesajici tendenci a jeji
ocCekavany vyvoj v roce 2008 v eurozoneé (6,9 %) i v EU-27
harmonizovaného indexu (1993). Pokles se tyka prede-
v§im velkych ,starych® zemi, jako je Némecko, Italie,
Spanélsko a Francie. K uréitému zlep$eni dochazi téz
v Recku, které se vyznaduje nejvy$$i nezaméstnanosti
v eurozoné. Vyjimkou ze starych €lenskych zemi je Por-
tugalsko, kde mira nezaméstnanosti stagnuje. V uUrovni
nezaméstnanosti v8ak stale pfetrvavaji v ramci eurozény
vroce 2006 Nizozemsko (4 %) a nejvySSi Francie
(9,5 %). Kvyraznému poklesu dochazi v novych ¢len-
skych zemich s nejvy§§i mirou nezaméstnanosti —
v Polsku a na Slovensku. Tyto dvé zemé si pfitom vymeé-
nuji misto na konci Zzebfi¢ku — zemi s nejvyssi nezamést-
nanosti v ramci EU-27 se ma stat od roku 2007 Sloven-
sko (viz tabulka 4).

Tabulka 4: Mira nezaméstnanosti v EU-27 a ve vybranych
zemich, 2002-2008 (v % z poctu pracovnich sil)

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
EU-27 8,8 9,0 9,0 8,7 7,9 7,2 6,7
FR 8,7 9,4 9,6 9,7 9,4 8,9 8,5
DE 8,2 9,0 9,5 9,5 8,4 7,3 6,5
ES 1,1 11,1 10,6 9,2 8,6 8,1 7,8
IT 8,6 8,4 8,0 7,7 6,8 6,6 6,4
GR 10,3 9,7 10,5 9,8 8,9 8,5 8,1
PT 5,0 6,3 6,7 7,6 7,7 7,7 7,5
AT 4,2 4,3 4,8 5,2 4,8 4,4 4,3
Ccz 7,3 7,8 8,3 7.9 7.1 6,4 6,1
HU 5,8 5,9 6,1 7,2 7,5 7,8 7,8
PL 19,9 19,6 19,0| 17,7 13,8| 11,0 9,0
Si 6,3 6,7 6,3 6,5 6,0 58 5,6
SK 18,7 176| 182| 16,3| 134 | 12,2 11,7

Pramen: Economic Forecasts, Spring 2007, s. 140, vlastni uprava.

Ceska republika patfi spolu se Slovinskem k zemim
tickych novych ¢lenskych zemi. Do roku 2005 mélo nizsi
miru nezaméstnanosti téZ Madarsko, v poslednich letech
se tam vSak silné zvysila (viz tabulka 4 a obrazek 2).

SniZzeni miry nezamé&stnanosti, ovlivnéné cyklickym vyvo-
jem, je doprovazeno téz urcitym zlepSenim miry struk-
turalni nezaméstnanosti. Podle odhadu DG ECFIN,
zalozeném na konceptu NAWRU, se mira strukturalni
nezaméstnanosti snizila z8 % v letech 2004-2005 na
7,5 % v roce 2006.

Charakteristickym rysem souc¢asného oziveni je utlume-
ny vyvoj realnych mezd. Redlné mzdy v eurozoné
v prub&hu souc¢asného oziveni klesaly (o 0,1 % rocné),
zatimco v poslednich &tyfech etapach oziveni €inil jejich



prdmérny ro¢ni rdst 0,3 %. Tento vyvoj pfedstavuje
strukturalni zlom v historicky zachyceném typu formo-
vani mezd. Potlaeny rlst mezd je dan pfedevsim vyvo-
jem v Némecku (do urgité miry i ve Spanélsku a Nizo-
zemsku). Vzhledem k nové uzaviranym mzdovym smlou-
vam v situaci pfiznivého ekonomického vyvoje se oceka-
va mirny vzestup mezd v prognézovaném obdobi. Real-
né nahrady na zaméstnance maiji vzrist v eurozéné o
0,6 % vroce 2007 a 0 1 % v roce 2008, stejné veliciny
v EU-27 maiji stoupnout na 0,8 % a 1,3 %. V novych
¢lenskych statech je mzdovy rust vy$si, coz odrazi jejich
rychlej$i tempa ekonomického rustu v procesu dohanéni.
Pritom vS8ak v Madarsku dochazi k urcitému prestfelovani
ristu mezd na ukor vyvoje zaméstnanosti.

Obrazek 2: Mira nezaméstnanosti v EU-27 a ve vybra-
nych zemich, 2002-2008 (v % z poctu pracovnich sil)
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Pramen: Economic Forecasts, Spring 2007, s. 140, vlastni uprava.

Vzestup produktivity prace (méfené jako HDP na pracov-
nika v narodnim hospodarstvi) ma trvalejSi charakter a
naznacuje prerudeni zpomalujiciho se trendu od roku 2004.
V eurozoné ¢ini rast produktivity v sou¢asném obdobi 1,2 az
1,3 %, v EU-27 1,4 % az 1,5 % rocné (viz tabulka 5).

Tabulka 5: Zakladni ukazatele trhu prace v EU-27 (ro¢-
ni zmény v %)

2005 | 2006 | 2007 | 2008
Obyvatelstvo ve véku 15-64 let 0,4 0,2 0,3 0,2

Pracovni sily 0,8 0,8 0,7 0,6
Zaméstnanost 0,9 1,5 1,4 1,1
Produktivita prace v nar. hosp. 0,8 1,4 1,5 1,5
Mira zaméstnanost” 634 | 643 | 650 | 656

YV % zobyvatelstva v produktivnim véku. Pramen: Economic
Forecasts, Spring 2007, s. 35.

Umirnény rast mezd a pracovnich nakladd pfi vyS$Sim
rdstu produktivity prace vede ke snizeni jednotkovych
pracovnich nakladd (JPN), a tudiz ke zvySeni nakladové
konkurenceschopnosti. V letech 2006-2008 se pfedpo-
klada pokles JPN v EU-27 v roénim praméru o 0,7 %.

K rychlému poklesu realnych JPN by mélo v letech 2006-
2008 dojit v Némecku a Rakousku (o0 1,1 az 1,2 % ro¢né),
a rovnéz v novych c&lenskych zemich. V Polsku a na Slo-
vensku se pFedpoklada pokles realnych JPN v letech
2006-2008 o 1,0, resp. 1,5 % rocné, v CR dokonce o
3,1 % roéné. V CR a na Slovensku je tento pohyb ovlivnén
rychlym rdstem produktivity prace vrozmezi 4 az 6 %
roéné pfi mirnéj§im rastu pracovnich naklada.
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Obrazek 3: Produktivita prace a realné JPN v EU-27
(roéni tempa rastu v %)

2
1,5 + N ==
1 4 Vi N\ 7

0,5 -

0

— — — Produktivita
RULC

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Poznamka: RULC - redIné jednotkové naklady prace (pomér
nominalnich nahrad na zaméstnance k nominalnimu HDP na
pracovnika). Pramen: Economic Forecasts, Spring 2007, s. 138;
Statistical Annex of European Economy, Spring 2007, s. 97;
vlastni vypocty.

Mira inflace pod hranici dvou procent

Od podzimu 2006 doSlo k omezeni miry inflace, ktera
predtim zhruba po 12 mésicl kolisala kolem 2,5 %. V fijnu
2006 roc¢ni mira inflace (HICP) poklesla na 1,8 % v EU-27
ana 1,6 % v eurozéné. Slo o soubé&h pfiznivych bazickych
efektd se snizenim cen ropy a energii. Rist cen primyslo-
vych vyrobcu (index PPI bez stavebnictvi) se na meziro¢-
nim zakladé snizil z vrcholu 6 % v €ervenci 2006 na pouha
3 % v unoru 2007, a to dik poklesu cen energetické slozky.
Zpomalil se vzestup cen pramyslového spotfebniho zboZi,
avs$ak rust cen mezispotfeby (surovin, materiald a kompo-
nentl pro dal$i zpracovani) zustava stale na vysoké urovni
(v unoru 2007 meziro¢né kolem 6 %).

Vyznamnym zdrojem snizovani inflace je umirnény rist
mezd, ktery pfedstavuje urgity pfevrat v dosavadnim vyvo-
ji. Ve vyhledu se podita s tim, ze mira inflace v EU-27
klesne ze 2,3 % v roce 2006 na 2,2 % v roce 2007 a na
2,1 % v roce 2008 (viz tabulka 6). Pro eurozénu jsou od-
povidajici veli¢iny 2,2 %, 1,9 % a 1,9 %.

Tabulka 6: Vyhled miry inflace v EU-27 (ro€ni zmény v %)

2005 | 2006 | 2007 | 2008
Deflator soukromé spotfeby 2,2 2,3 2,2 2,0
Deflator HDP 2,0 21 2,6 21
HICP 2,3 2,3 2,2 21
Néhrady zamésinanclmnaosobu 25 24 3.1 33
JPN (nominalni) 1,7 1,0 15 1,8
Dovozni ceny zbozi 3,6 4.4 1,0 1,3

Pramen: Economic Forecasts, Spring 2007, s. 38.

Inflaéni impulsy z trhii komodit a vyvoje dovoznich cen
vyrazné klesaji. Jestlize ceny primarnich komodit vzrostly
v roce 2006 o 20 %, na konci prognézovaného obdobi by
jejich ro€ni vzestup mél &init jen kolem 3 %. S vyjimkou
paliv by ceny ostatnich primarnich komodit mély ke konci
prognézovaného obdobi spiSe mirné klesat. Podle pred-
pokladaného vyvoje cen dovozu by mélo dojit ke zpomale-
ni jejich rastu ze 4,5 % v roce 2006 na 1,5 % v roce 2008.

Rozdily v mire inflace mezi jednotlivymi zemémi EU jsou
velké. V nejvétsi ekonomice — v Némecku - letos mira
inflace podle pfedpokladu vystoupa na 1,9 % (tj. podstatné
méné, nez se puvodné ocekavalo v disledku zvySeni
DPH) a v roce 2008 opét poklesne k 1,7 % (coz je naopak
vice, nez se plvodné predpokladalo, nebot se zde prosa-



zuji urcita zpozdéni). Inflace ve Francii sméfuje v letoSnim
roce k 1,5 % s mirnym vzestupem v roce 2008 na 1,7 %.
V roce 2006 patfily v ramci eurozéony k zemim s nejvy$si
inflaci Recko, Portugalsko a Spanélsko s mirou inflace od
3,0 do 3,6 %. Ve vyhledu se posunuje na prvni misto Rec-
ko s inflaci v roce 2008 ve vySi 3,1 %.

Ze zemi mimo eurozénu maiji nejvy$si miru inflace nové
prijati ¢lenové EU Bulharsko a Rumunsko (7,4 %, resp.
6,6 % v roce 2006), a rovnéz pobaltské zemé. Ze stfedoev-
ropskych novych C¢lenskych zemi patfily vroce 2006
k zemim s nejvy83i mirou inflace Slovensko (4,3 %) a Ma-
darsko (4,0 %). Ve vyhledu se pocita s vyraznym zlepSenim
na Slovensku (na 2,4 % v roce 2008) v souvislosti s pfipra-
vou na piijeti eura.

Vyrovnanéjsi verejné finance

Na zlepSovani stavu vefejnych financi plsobi predevsim
ekonomicky vzestup. Vyznamnou roli hraje téz zvysSeni
danové pruznosti, které se od roku 2005 projevuje zejména
v danich korporaci. Rozpoctovy deficit v EU-27 poklesl v roce
2006 na 1,7 % a predpoklada se jeho dalsi pokles na 1,2 %
vroce 2007 a na 1,0 % vroce 2008. V eurozéné dosahuje
jesté nizSich hodnot (zhruba o 0,2 p.b.). V progn6zovaném
obdobi mirné klesa mira rozpocétovych pfijm0 v relaci k HDP a
vyraznéji klesa mira vydaju (viz tabulka 7).

Tabulka 7: Rozpoctova pozice sektoru vliady v EU-27
(v % HDP)

2005 | 2006 | 2007 | 2008
Celkové pfijmy (1) 445| 452| 449| 448
Celkové vydaje (2) 46,9| 46,9| 46,1| 459
Bézné saldo (3) = (1)-(2) 24| 1,71 12| 10
Vydaje na uroky (4) 2,7 2,6 2,6 2,6
Primarni saldo (5) = (3)+(4) 0,3 1,0 1,4 1,6
Cyklicky upravené saldo -1,8| 1,4 11 -0,9
Cyklicky upravené primami saldo 0,9 1,3 1,6 1,7
Strukturalni saldo -2,0 -1,3 -1,1 -0,9
Zména strukturalniho salda 0,7 0,7 0,2 0,2
Vefejny dluh 62,9| 61,7| 59,9| 583

Pramen: Economic Forecasts, Spring 2007, s. 41.

Ve strukturalnim vyjadreni (tj. po korekci o cyklickeé faktory a
pii ocisténi od jednorazovych a do¢asnych opatfeni) je roz-
poctové prizpusobeni méné zfetelné nez v nominalnich veli-
¢inach v dusledku zuzujici se, i kdyz stale zaporné produkéni
mezery. Predpoklada se pouze mirny pokles deficitu, a to
v EU-27 21,3 % HDP vroce 2006 na 0,9 % v roce 2008 a
v eurozéné z 1,1 % na 0,7 %. Vzhledem k omezenému zlep-
Seni strukturalnich deficitd v eurozéné se ministfi financi na
schizce ,Eurogroup” dohodli na potfebé& ambiciéznéjsich
rozpoctovych cill ve srovnani se Stabilizatnimi programy
z roku 2006.

V zemich eurozony, nachazejicich se v proceduie nad-
mérného deficitu (EDP), doSlo k jeho snizeni pod 3 %
HDP v Némecku a v Recku (v Némecku pfitom vice, nez
bylo ocekavano). LepSich nez ocekavanych vysledkl bylo
dosazeno téz v Portugalsku a v Itdlii. Ve vyhledu se oCekava
pokracovani tohoto vyvoje stim, Ze vroce 2007 zlstane
deficit nad 3 % pouze v Portugalsku. V zemich mimo eu-
rozény se v roce 2006 podafilo snizit deficit pod 3 % HDP
ve Velké Britanii a na Malté. V Madarsku a Polsku bylo
dosazeno lepSich nez ocekavanych vysledkl, pficemz
v Polsku je nadé&je na snizeni deficitu pod 3 % HDP ke konci
prognézovaného obdobi (na Slovensku od roku 2007). Na
rozdil od toho v CR, kde deficit poklesl pod 3 % HDP jiz
vroce 2006, se oCekava jeho zvySeni az ke 4 % v roce
2007 s mirnym zlepSenim v roce 2008.
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Rychly rast v CR s fiskalnimi tlaky

V charakteristice ¢eské ekonomiky je zduraznén pokracu-
jici robustni rust v roce 2006, ktery predstavuje opakova-
ni rekordniho vzestupu HDP z roku 2005. Zdrojem rdstu
je domaci poptavka, zejména investice do fixniho kapita-
lu (podporované pfilivem PZI), pfi oslabujicim pfinosu
zahrani¢niho obchodu. Tyto charakteristiky se nelisi od
hodnoceni domacich instituci. Nezdlvodnéné vsak zU-
stdvd snizeni océekavaného ekonomického rastu
v letoSnim roce na 4,9 %, zatimco podzimni pfedpovéd
ECFIN pocitala s 5,1 %. Domaci instituce sice rovnéz
predpokladaji urcité zmirnéni temp ekonomického rdstu
proti pfedchozim letim, avSak zlstavaji nad 5 % a své
starSi pfedpovédi s postupem €asu spiSe mirné zvysuiji.
Tomu odpovida i pokradujici pfiznivy vyvoj v prvni tfetiné
roku.

Analyza zdGrazfiuje vznikajici napéti na pracovnim
trhu, vyvolané rychlym ekonomickym rdstem. Vzhledem
k umirnénému ristu mezd se vsSak pfi rychle rostouci
produktivité prace (pfes 4 % ro¢né) jednotkové pracovni
naklady snizuji. Problémem v CR zUstava vyvoj verej-
nych financi. Deficit sektoru vlady se v roce 2006 sice
snizil pod 3 % HDP (vice nez byl cil Konvergenéniho
programu), avSak rozpocet na rok 2007 s fiskélni expanzi
v poloZce socialnich vydaji znovu vyrazné prestieluje
stfednédobé cile (odhaduje se na 3,9 % HDP v roce
2007 a 3,6 % HDP v roce 2008).

Rizika predpoveédi

Ve vyhledu se pfedpoklada pokracovani robustniho rdstu
v EU jen s mirnym zpomalenim v disledku poklesu temp
rastu svétové ekonomiky. Inflaéni tlaky v roce 2007 bu-
dou jen mirné, avSak s dozravanim cyklu a napétim na
trhu prace se mohou objevit mzdové tlaky ke konci pro-
gnozovaného obdobi. Rizika pfedpovédi mohou vznikat
jak na strané domacich, tak i externich faktor(. Riziko
smérem vzhlru se muZe projevit vdomaci poptavce,
ktera mlze rast rychleji nez podle predpovédi. Vzristajici
daveéra spotrebiteld mizZe uvolnit potlacenou poptavku,
nahromadénou béhem tohoto cyklu, charakterizovaného
mimofadn& omezenymi spotfebitelskymi vydaji. Pak by
se mohl obnovit pokles miry uspor domacnosti, ktery se
prosazoval do splasknuti spekulativni bubliny na akcio-
vych trzich (dot-com bubble zlet 1995-2001). V delSim
vyhledu by pak pracovni pfijmy rostly rychleji a navazujici
vy$§i vydaje domacnosti by stimulovaly rast zaméstna-
nosti, ktery by se projevil v trvalejSim ekonomickém vze-
stupu. V kontextu stabilniho makroekonomického pro-
stfedi ma tento scénar zlatych ¢éasli nezanedbatelnou
pravdépodobnost.

Rizika na strané investicnich vydaju jsou oboustranna,
pficemz ve stavebnich investicich jsou silnéjsi smérem dold
vzhledem ke stoupajicim nakladim na hypote¢ni Gvéry.
Rizika na finanénich trzich se mohou objevit v dusledku
zvySené citlivosti investord na nepfiznivé zvraty ve vyvoji
globalni ekonomiky, coz by mohlo obnovit tendenci ke zvy-
Sovani rizikovych prémii. VyraznéjSi nez ocekavany pokles
ekonomiky USA je rovnéz rizikem, které hrozi zejména pfi
uvérovém krachu na trhu bydleni. Rust poptavky po ropé a
geopolitické tlaky by mohly zplsobit vy$si rist cen paliv,
zvysit inflaci a omezit ekonomicky rust. Prevladajici optimis-

vajicim ozivenim v Evropé a silnym rdstem v Asii.

® MF CR v predikci z letoSniho dubna pogita s ristem HDP v roce 2007 ve
vy8i 5,3 %, zatimco v lednu prepokladalo jen 5,0 %. CNB v dubnové pre-
dikci predpoklada rist v Sirokém rozpéti 4,9 az 6,5 %.
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Fiskalni stimulace podnikového vyzkumu a vyvoje

Vyzkum a vyvoj (VaV) je oblasti, ktera se té€si znacné po-
zornosti jak v ekonomické teorii, tak i v hospodéarsko-
politické praxi. Do popfedi se dostava také diky formulaci
tzv. Lisabonské strategie, ktera pfinesla nékteré explicitni
cile (nazyvané jako Barcelonské) pro vlady ¢lenskych statl
Evropské unie (EU) ve vybranych oblastech, kam pochopi-
telné patfi také VaV. Splnéni stanoveného cile pro celkové
vydaje na VaV (GERD) ve vysi 3% HDP je pak zavislé pre-
devsim na podnikovém vyzkumu a vyvoiji.

Vyznam podnikového vyzkumu a vyvoje

Investice do vyzkumu a vyvoje tvofi jeden z kli¢ovych fakto-
ri budouci konkurenceschopnosti. Ze strukturalniho hledis-
ka je za nejdllezitéjSi povazovan VaV realizovany
v podnikovém sektoru, u néhoz byla prokdzana nejsilng;jsi
vazba na rlstovou vykonnost, navic tvofi podstatnou ¢ast
GERD. Podnikové vydaje na vyzkum a vyvoj (BERD) jsou
vydaje jednotek zahrnutych do podnikatelského sektoru.
Ten zahrnuje (a) vSechny firmy, organizace a instituce,
jejichz zakladni cinnosti je trzni vyroba produktl a sluzeb
(jinych nez vysokoSkolské vzdélavani) na prodej pro Sirokou
vefejnost za ekonomicky vyznamnou cenu, (b) soukromé
neziskové instituce, které poskytuji sluzby predevSim vyse
uvedenym firmam, organizacim a institucim (Frascati ma-
nual, odst. 163).

Specifi€nost podnikového VaV spociva zejména v tom, ze je
zavisly na trznich stimulech, nebot je to rozhodovani mik-
roekonomickych subjektu, které jej realizuji v dané podobé
podle svych rozhodovacich kritérii. PfestozZe je jeho vyznam
jak pro spole¢nost, tak i pro jednotlivé firmy znaény, z jistych
ddvodu je do néj investovano méné, nez by bylo zadouci.
Témi duvody mohou byt jednak znalostni pFelévani, jez
vznika diky nemoznosti chranit veSkeré védecko-vyzkumné
vystupy, ale také nékteré trzni nedokonalosti jak na financ-
nich trzich, tak co se informaci tyce, pfipadné obecny nedo-
statek kvalifikované pracovni sily. Je tedy logické, Zze se
vlady pokouSeji prostfednictvim svych nastroji néjakym
zpusobem do tohoto procesu vstupovat a napravovat tak
toto trzni selhani.

Obrazek 1: Vydaje na podnikovy VaV (BERD, v % HDP)
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Poznamky: Misto roku 2005 pro Australi, Cinu, Japonsko rok
2003, rok 2004 pro Island, Jizni Koreu, Svycarsko, USA a Velkou
Britanii. Misto roku 2000 pro Svédsko a Norsko rok 1999. Misto
roku 1995 pro Svycarsko rok 1996. Pramen: EUROSTAT — New
Cronos, Science and Technology (data k 25. 5. 2007), OECD -
Science, Technology and Industry Outlook 20086, str. 225.

Mezi vybranymi zemé&mi (kromé& Ciny jde o zemé& EU nebo
OECD) jsou patrné velké rozdily z hlediska BERD, a to jak
podle jeho absolutni vyse, tak i v trendu (obrazek 1). Vyraz-
ny narGst je patrny pfedevSim u evropskych severskych
zemi, vysoky podil BERD na HDP dlouhodobé& kromé nich
vykazuiji rovnéz vyspélé asijské ekonomiky, USA a Svycar-
sko. | z toho Ize intuitivné vypozorovat zavislost mezi podni-
kovym VaV a ekonomickym rlstem. Pro méné vyspélé
zemé, kam muZeme zaradit taktéz Ceskou republiku, je tedy
vyzvou pokusit se zvySit vydaje do vyzkumu a vyvoje reali-
zovaného v soukromém sektoru.

Nastroje hospodarské politiky stimulujici
podnikovy vyzkum a vyvoj

Uvédoméni si vyznamu podnikového vyzkumu a vyvoje
vede narodohospodare ke snaze ovlivnit jeho vysi a struktu-
ru. Pfestoze jsou tyto formovany trhem, ktery vytvari impulzy
pro jeho smé&Fovani, existuji urcité moznosti, jak prostfednic-
tvim nastroji hospodarské politiky plsobit na dany cil.
Obecné Ize fici, Zze v8echny politiky néjakym zplsobem
pfimo ¢i nepfimo ovliviuji inovaéni proces, jehoz podstat-
nou soucasti byva také vyzkum a vyvoj. Znaéna komplex-
nost inovacniho procesu vSak predstavuje pro hospodar-
skou politiku problém, nebot se v ném obtizné hledaji jed-
noduché kauzalni vztahy, které by byly vyuZzitelné pro tvor-
bu, implementaci, ale hlavné evaluaci konkrétnich hospo-
darsko-politickych opatfeni.

Mapovani moznosti hospodafské politiky na tomto poli se
stalo pfedmétem celé fady ekonometrickych studii, které
zkoumaji realnost dopadu vybranych opatfeni na podnikovy
vyzkum a vyvoj. Velkym problémem jsou vSak nékteré dlou-
hodobé efekty pfislusnych opatfeni, které se jen velmi ob-
tizné testuji, coz vede k urcité skepsi tykajici se téchto stu-
dii, potazmo k perzistenci mixu hospodarskych politik, jenz
neodpovida pfisluSnym zavérim studii, byt jejich zavéry
jsou mnohdy celkem vyznamné. Zpravidla jsou za ucelem
stimulace podnikového vyzkumu a vyvoje provadéna hlavné
opatfeni prostfednictvim rozpoétovych nastroji, o nichz
bude pojednano v dalSich ¢astech. Svlj vyznam ma také
vyzkum a vyvoj provadény ve vladnim ¢&i akademickém
sektoru, podpora rozvijeni vazeb mezi jednotlivymi aktéry
narodniho inovacniho systému, vytvafeni odpovidajici z&-
soby lidského kapitélu pro védu a vyzkum, nastaveni regu-
lace a vynutitelnosti prav duSevniho vlastnictvi, zajisténi
pfistupu zejména malych inovativnich firem ke kapitalu a
cela fada dalSich ramcovych opatfeni, jez vytvareji instituci-
onalni charakter ekonomiky ¢&i udrzuji pfiznivé makroeko-
nomické prostredi.

Kromé vySe uvedenych nastrojli, jez jsou zaméfeny prede-
vSim na nabidkovou stranu, objevuji se v posledni dobé
navrhy opatfeni, jez by se tykala spiSe poptavkové strany.
Tento opaény pfistup bere na zfetel, Ze plvodni smér stimu-
lace pfes nabidkovou stranu trpi zavaznym nedostatkem
kvali nemoznosti suplovat trzni poptavku po védecko-
vyzkumnych vystupech, pfi¢emz pravé ty jsou tim hlavnim
katalyzatorem firemnich investic do vyzkumu a vyvoje. Na-
vrhuje se tedy napfiklad vyuziti statnich nakupl zbozi a
sluZzeb, kde by byla upfednostriovana inovativni produkce.
Souhrnna vyse verfejnych zakazek je pomérné vysoka, coz
plati zejména o nékterych trznich segmentech, v nichz je
poptavka ze strany vefejnych instituci kliCova. Jistym ome-
zenim jsou vS§ak obecna pravidla pro vefejné zakazky brani-
ci riznym nestandardnim postuptim vybéru.




Primé subvencovani

Jak jiz bylo fe€eno, jednim z kli€ovych nastroju stimulace
BERD jsou rozpoctova opatfeni. Ta jsou soucasti Sirsi politi-
ky zamérené na fiskalni podporu VaV, kam patfi také finan-
covani vyzkumu provadéného vladnimi agenturami i vyso-
kymi Skolami. Zde v8ak bude pozornost vénovana pouze
fiskalni podpofe podnikového VaV. Obecné mizeme rozlisit
dva pristupy, které se v této oblasti uplathuji. Tim tradi¢néj-
§im je pfimé subvencovani BERD prostfednictvim rdznych
dotaci ¢i grantli. Jeho vyhodou je urcita selektivnost, kdy je
mozné podporovat pravé takovy vyzkum a vyvoj, na jakém
je vdanou dobu nejvétsi celospoleensky zajem. To vSak
sebou zaroven nese jisté zdpory, kdy rozhodovani o pro-
spésnosti zavisi na mnohdy jen tézko definovatelnych krité-
riich, navic kazda selektivnost zpravidla zvySuje administra-
tivni naklady a snizuje tak potencialni efektivnost prislus-
nych opatfeni.

Obrazek 2: Vladni financovani podnikového VaV jako
podil na HDP (v %) a podil na BERD (v %) v roce 2005
(pFip. nejblizsi dostupny rok)
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takovych, které budou pobizet samotné firmy ke zvySeni
jejich vlastnich investic do VaV.

Struktura pfimych subvenci

Selektivnost statnich dotaci ¢i grantll se maze projevovat ve
struktufe téchto subvenci podle riznych hledisek. Nejvétsi
pozornost se zpravidla vénuje jejich ¢lenéni podle ekono-
mické aktivity pfijemcl (tabulka 1). V zakladnim clenéni
tak muzeme rozliSovat zakladni sektory ekonomiky: zemé-
délstvi a pribuzna odvétvi (OKEC A+B), zpracovatelsky
pramysl (OKEC D) a sluzby (OKEC G az Q). Pochopitelné
je mozné si vS§imat také tézebniho pramyslu, utilit ¢i staveb-
nictvi, jejichz vyznam vsak z hlediska BERD neni pfili§ vel-
ky. Rovnéz tak Ize podrobnéji zkoumat zejména zpracova-
telsky primysl. Problémem ale je dosud celkem mala do-
stupnost dat, ktera Ize ziskat pouze pro nékolik zemi, coz se
projevuje uz ve srovnani podle zakladniho ¢lenéni.

Tabulka 1: Struktura vladnich subvenci podle ekonomic-
ké aktivity prijemcu (OKEC, v %) v roce 2004 (pfip. 2003)
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Podil na BERD Podil na subvencich
A+B D G-Q | A+B D G-Q
AT 13,0 3,1 15,3 0,2 34,2 65,1
CY 20,9 0,1 7,8 57 0,4 93,3
Cz 64,8 6,6 29,0 1,7 26,6 70,6
ES 10,3 10,8 15,0 0,9 49,1 48,3
Fl 0,3 2,8 71 0,0 61,3 37,0
FR 11,4 12,2 51 1,5 93,6 4,3
HU 29,8 1,8 11,9 8,5 34,1 50,3
NO 8,0 8,4 15,2 1,1 32,8 64,4
PL 31,4 14,1 18,7 8,6 52,8 27,3
PT 35,9 4.4 6,0 2,0 37,1 60,5
RO 32,7 21,6 494 15,0 50,3 18,4
SE 0,9 57 6,9 0,0 77,8 21,9
Sl 0,0 3,0 11,7 0,0 54,1 45,9
SK 39,8 21 42,3 3,8 2,9 93,2

Pramen: OECD - Science, Technology and Industry Outlook 2006,
str. 225, 228, vlastni Upravy.

Ukazatelem miry statni podpory podnikového VaV je podil
vladnich zdroju na financovani BERD, pfipadné podil
téchto vydajti na HDP. Ceska republika ma pomérné vysoky
podil vladnich zdrojd na financovani BERD (obrazek 2).
Jelikoz vSak celkové vydaje na podnikovy VaV nejsou pfili§
vysoké, je vySe téchto subvenci v pomeéru k HDP niz$i nez v
USA ¢&i Svédsku. Podobné jako Ceska republika jsou na tom
Italie & Spanélsko. Extrémnim ptipadem je Slovensko, které
ma ze sledovanych zemi nejvy3si podil vliadnich subvenci
na BERD. Vyse tohoto podilu je vSak dana predevsim niz-
Simi vydaji samotnych firem na VaV, coz je podobné Polsku,
kde jsou tyto vydaje jesté nizsi. Ukazuje se tak, ze samotny
podil vefejnych zdroji na BERD muze zkreslovat skuteCny
stav véci, proto je vhodnéjSi charakterizovat Stédrost statni
podpory spiSe pomoci podilu na HDP.

Pro Ceskou republiku ztohoto mezinarodniho srovnani
vyplyva, Ze cestou ke zvySovani BERD patrné nebude jejich
masivnéjSi dotovani ze strany statu, nebot' z vyspélych zemi
maji Stédrejsi statni podporu pouze USA a Svédsko. Zao-
stavani Ceské republiky a dal$ich transformuijicich se eko-
nomik (avSak také zemi jizniho kfidla EU) z hlediska podilu
BERD na HDP je zpusobeno niz§imi vydaji samotnych
firem na jejich VaV, pfipadné menSim vyuzitim zahranic-
nich zdroji jeho financovani, coZz naznacuje uzavienost
narodnich inovacénich systéma téchto zemi (s vyjimkou
Madarska, kde podil zahrani¢nich zdroju dosahuje dlouho-
dobé zhruba 1/5). Pro tyto zemé tak bude zapotfebi vyuZzit
spiSe jinych nastroju ke stimulaci podnikového VaV, a to

Pramen: EUROSTAT — New Cronos, Science and Technology
(data k 25. 5. 2007), vlastni vypocty.

Z tabulky vyplyva, Ze vysoky podil pfimych statnich dotaci
na BERD vykazuje u vétdiny zemi zemédélstvi, nejvice pak
v Ceské republice, kde je podnikovy VaV v zemédélstvi
taktka ze 2/3 financovan statem. V této souvislosti je nutné
poznamenat, Ze podnikovy VaV muZe mit nékdy charakter
vyzkumu provadéného pro stat, stejné jako muize byt reali-
zovan vyzkum ve vladnich a akademickych institucich na
zakazku firem. Interpretace dat je tak nékdy ponékud zalud-
na. Samotné vytvareni vazeb mezi jednotlivymi aktéry na-
rodniho inovaéniho systému je jiz dalSim typem politiky
stimulujici podnikovy VaV. Timto pfipadem muZze byt vySsi
podil vliadnich zdrojli na BERD pravé v zemédélském sekto-
ru, kdy tento VaV sleduje nejenom komercni ucely. Zemeé-
délstvi jako takové vSak nevykazuje nijak vysoky podil
z hlediska podilu na celkovych viadnich subvencich BERD,
a to plati také pro Ceskou republiku. Za pozornost tak stoji
zdejSi velmi nizky podil BERD v tomto odvétvi financovany
z komer¢nich zdrojd.

Mnohem vétsi vyznam ma z hlediska vySe statnich subven-
ci podpora podnikového VaV ve zpracovatelském pramyslu
a ve sluzbach. Jednotlivé zemé, pro néz jsou dostupna data,
se mezi sebou vyrazné liSi, jak v intenzité fiskalni stimulace
BERD, tak i v poméru mezi témito sektory co do vysSe statni
podpory. Naptiklad Francie podporuje $tédfe VaV ve zpra-
covatelském priimyslu, stejné tak Svédsko nebo Finsko.
Ceska republika naopak podporuje spise vyzkum v sektoru
sluzeb, kam jde z vladnich zdroji taktka 0,1 % HDP, coz je
nejvysSi Castka ze vSech sledovanych zemi. Z vyspélejSich



zemi se sluzbam dostava relativné vétsi podpory také
v Norsku nebo Rakousku.

Statni podporu podnikového VaV je mozné Clenit taktéz
podle velikosti podnik, které jsou prijemci téchto subvenci
(tabulka 2). Standardné se rozliSuji malé (do 49 zaméstnan-
ch), stfedni (50 az 249 zaméstnanct) a velké podniky (ale-
sponn 250 zaméstnanc(l). Podobné jako u struktury podle
ekonomické aktivity také zde nejsou pfili§ dostupna prislusna
data, coz limituje zavéry dané analyzy. Vyznamnéjsi efekt
pfimych subvenci BERD Ize olekavat pfedevSim u malych
firem, které maji obtiznéjsi pfistup ke kapitalu. Plati to zejmé-
na pro noveé vznikajici firmy. Toto hledisko vSak bohuzel neni
mozné sledovat, nebot v mezinarodnim srovnani neni do-
stupna struktura pfijemcl dotaci ¢i grantli podle stafri firem.
Nikterak neprekvapi, Ze jsou to pravé malé podniky, které se
vice spoléhaji na statni financovani BERD. Existuji vSak
celkem vyznamné vyjimky ve Velké Britanii ¢i Norsku, kde
statni subvence sméfuji spiSe do velkych firem. V pfipadé
Velké Britanie jsou to takika veSkeré dotace vénované tomuto
UCelu, coz kontrastuje se situaci v sousednim Irsku, kde je
podpora sméfovana z velké miry do malych firem.

Tabulka 2: Struktura vladnich subvenci podle velikosti
prijemct (v %) v roce 2004 (pfip. 2003)

Podil na BERD Podil na subvencich
malé ! stfedni | velké malé Stredni | velké
AT 18,0 8,2 45 26,7 22,3 51,0
BE 12,0 51 3,8 35,8 20,7 43,6
CY 15,6 1,5 0,2 924 5,7 2,0
Cz 22,6 25,8 9,7 16,6 42,8 40,7
DK 25 3,3 2,1 16,2 21,4 62,4
EE 58 10,3 0,0 49,1 50,5 0,5
ES 11,7 15,4 11,4 17,8 31,9 50,3
Fl 12,6 4,2 25 32,5 12,6 54,9
GR 3,8 4,8 45 16,5 34,5 49,0
CH 75 2,5 0,7 40,0 20,7 39,3
IE 8,2 3.1 0,8 60,0 25,7 14,3
T 12,5 1,1 0,9 73,2 13,8 12,9
LV 9,5 0,2 0,0 97,6 1,9 0,4
NO 41 9,1 14,8 9,3 28,7 62,0
PL 19,5 249 12,4 75 47,8 447
PT 12,9 74 2,1 47,8 28,6 23,6
RO 19,8 39,5 25,6 26,1 33,8 40,1
Sl 27,4 57 1,6 47,9 26,4 25,6
SK 16,4 411 18,5 5,9 58,5 35,6
UK 2,4 2,4 12,9 1,3 3,0 95,7

Pramen: EUROSTAT — New Cronos, Science and Technology (data
k 25. 5. 2007), vlastni vypocty.

Ceska republika ma statni subvence podnikového VaV rozlo-
zeny vcelku rovnomérné co do jejich absolutni vyse, nicméné
vyraznéji tuto podporu citi pfedev§im malé a stfedni firmy,
kde podil vlady na financovani BERD dosahuje vice nez 20
%, coz je zhruba desetkrat vice nez ve Velké Britanii. Situace
dalSich transformujicich se ekonomik je rdznoroda, nelze
vysledovat charakteristiku, jez by byla spole¢na pro vSechny
tyto zemé.

P¥i interpretaci vysledk( podle riznych strukturalnich hledisek
je treba byt vzdy opatrny, v pfipadé ukazatell vztaZenych
k VaV to plati dvojnasob. Existuji totiz vyrazné rozdily mezi
rGznymi typy firem ve vyznamu BERD pro jejich inovaéni
aktivitu. V pfipadé malych firem nebo podnik(l z odvétvi slu-
zeb napfiklad BERD tvofi relativné mensi ¢ast jejich celko-
vych inovaénich vydajl, rovnéz tak existuji rozdily
v efektivnosti vynakladanych vydaji. To pak ma logicky do-
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pady také na hodnoceni statnich subvenci podnikového VaV
a jejich mezinarodni srovnavani.

Danové pobidky

V pribéhu €asu se zagina prosazovat novy pristup fiskalni
stimulace podnikového VaV, kdy jsou pfimé dotace nahrazo-
vany darnovymi pobidkami. Vyhodou tohoto nastroje je vysSi
transparentnost a nizSi administrativni naro¢nost pro stat.
Danové stimuly tak mohou byt efektivnéjsi, zaroven vSak stat
ztraci moznost vybéru konkrétnich projektdl a mohou tak byt
podporovany také vyzkumné sméry, po nichz neni celospole-
Censka poptavka. Pochopitelné je mozné do tohoto systému
zakomponovat urcité selektivni prvky, ¢ehoz je v nékterych
zemich vyuZivano. Z technického hlediska nabyvaji dariové
pobidky riznych podob, at' uz nasobného zapogitavani vyda-
ji na VaV do danové uznatelnych nakladu, riiznych Gprav
danového zakladu ¢i danovych bonust, které mohou byt
uplatfiovany nejenom na samotné BERD, ale také na platy
vyzkumnik, ¢ehoz se vyuziva napfiklad v Nizozemsku, kde
tak fiskalni stimulace BERD pUsobi i jakousi oklikou pres
vytvareni vhodnych podpurmych podminek zvyhodnénim
zaméstnavani védecko-vyzkumnych pracovniku.

Velka pestrost nastrojl, které slouzi jako dariové pobidky,
ponékud komplikuje moznosti mezinarodniho srovnavani
jejich $tédrosti. K tomu je zapotfebi prevést rizné formy pobi-
dek na srovnatelny zaklad. Na tomto principu pracuje tzv. B-
Index, ktery je koncipovan jako hodnota pfijmu pfed zdané-
nim, jez je nutna pro pokryti jednotkovych vydaja na VaV a
zaplaceni dani. Komplikovanost jeho sestavovani vSak zp(-
sobuje, Ze jeho hodnota neni bé&Zné publikovana a je dostup-
na pouze pro omezeny okruh zemi OECD, navic v nepfili§
dlouhych €asovych fadach (obrazek 3).

Obrazek 3: Hodnota B-Indexu v roce 2006
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Pramen: OECD - Science, Technology and Industry Outlook 2006,
str. 242, vlastni Upravy.

Cim niz$i hodnoty B-Index dosahuije, tim vy$$i pobidku dario-
vy systém nabizi. Nékteré zemé (vyraznéji Kanada, Nizo-
zemsko, Italie) podporuji firmy rozdilné podle jejich velikosti,
proto mGze byt jeho vySe rozdilna pro rizné kategorie firem.
Nejvyssi dariové pobidky podnikového VaV poskytuje Spa-
nélsko, také Ceska republika patfi po jejich nedavném zave-
deni mezi zemé se vcelku vysokou podporou BERD pomoci
tohoto nastroje. Zajimavé je, ze zemé s vysokou intenzitou
podnikového VaV (napfiklad Svédsko, Finsko, Svycarsko
nebo Némecko) pfili§ neuplatfiuji dafiové pobidky, pfipadné
nejsou tyto pobidky u nich pfili§ Stédré. Divodem odmitani
dariovych pobidek byva nékdy také obava z toho, Ze narusuji
neutralitu dariového systému, coz je tfeba €asto zmifiovany
pfipad Nového Zélandu.



U danovych pobidek, potazmo pak u B-Indexu, je v8ak tfeba
si uvédomit, Ze predstavuji pouze jakousi miru potencialni
podpory, jez pfimo ovliviuje mezni naklady vyzkumu a vyvo-
je ve firmach. O tom, jak moc bude stat timto zplsobem
podniky podporovat, rozhoduji pfedevsim ony samy podle
toho, jak téchto pobidek vyuziji, stat pro né pouze snizuje
relativni cenu VaV. Je tedy mozné, Ze systém darfovych
pobidek, ktery je vcelku velkoryse nastaven, nemusi ve sku-
teCnosti vést k vy§Sim BERD, a tim ani k pfili§ vysoké statni
podpofe. Dulezity je totiz spiSe celkovy mix politik zamére-
nych na tuto oblast, nestadi vyuzivat vyraznéji pouze jediny
nastroj.

Srovnani vyuzivani obou nastrojt

Mezi jednotlivymi zemémi jsou patrné pomérné zna¢né rozdi-
ly v mife vyuziti pfimych subvenci a dafovych pobidek (obra-
zek 4). Jak jiz vyplynulo z pfedchoziho textu, zemé s vySSimi
BERD vyuzivaji spiSe dotaci nez pobidek, nicméné nelze
prokazat zadnou statisticky vyznamnou zavislost mezi témito
proménnymi. Stejné tak nelze jednoznacéné Fici, ze by Stédrej-
§i fiskalni podpora v souhrnu néjak zavisela na mife podniko-
vého VaV a obracené. Za pozornost snad stoji fakt, Ze dano-
vé pobidky se uplatfiuji spiSe vzemich s nizSim podilem
BERD na HDP, coz je ve épanélsku, Mexiku, Portugalsku,
ale gastecné i v Ceské republice, ktera patfi v souhrnu obou
nastroju mezi zemé s nejvétsi fiskalni podporou vyzkumu a
vyvoje realizovaného v soukromé sféfe.

Obrazek 4: Srovnani podilu pfimych statnich dotaci na
BERD (v % HDP) a danovych pobidek (1 minus B-Index)
s BERD (v % HDP) v roce 2006 (prip. nejblizSim dostup-
ném roce)
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Poznamka: Podil BERD na HDP je naznacen odpovidajici velikosti
znacky. Pramen: OECD - Science, Technology and Industry Outlook
2006, str. 225, 228, 242, vlastni vypocty.

Soucasné srovnavani primych subvenci a danovych
pobidek co do velkorysosti je v8ak problematické vzhledem
k jiz zminénému faktu, Zze dafiové pobidky pfedstavuji pouze
potencidlni podporu, zatimco subvence jsou skute¢né reali-
zovany v pfislusné planované vysi. Celkova vyse statni pod-
pory prostfednictvim darnovych pobidek je velmi obtizné zjisti-
telnd, dostupnost pfesnych Cisel je omezena pouze na néko-
lik malo zemi, kde se navic zjistuje v nepravidelnych interva-
lech. Podobné jako u B-Indexu totiz nejde o klasicky indikator,
ktery by byl snadno méfitelny a nasledné i pravidelné publiko-
vatelny. Z dostupnych dat (obrazek 5) vSak Ize vydedukovat,
Ze vyznam obou fiskalnich nastroju stimulace podnikového
VaV, alespon co se jejich kvantifikace tyCe, bude nejspis
podobny, byt se jednotlivé zemé mezi sebou zna¢né odliSuji
z hlediska dlrazu na né kladenych. Zajimavy je hlavné pfipad
Kanady, kde je relativni vyznam dafovych pobidek nejvétsi.
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Obrazek 5: Pfimé statni subvence podnikového VaV a
danové pobidky (v % HDP)
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Poznamka: Jde o data za rok 2001 pro USA, 2002 pro Francii a
Rakousko, 2003 pro Japonsko, 2004 pro Australi a Kanadu a 2005
pro Nizozemsko. Pramen: OECD - Science, Technology and Industry
Outlook 2006, str. 25, vlastni upravy.

Samotné zvySeni vefejnych vydaju, at uz pfimych ¢i ne-
ptimych, do podnikového vyzkumu a vyvoje, mize, ale
také nemusi zvysit celkové BERD. MuUze se totiz stat, ze
verejné vydaje pouze nahradi vydaje z jinych zdroju, tedy
ze zahrani¢i nebo soukromé domaci, pfi¢emz pravé ty jsou
klicové pro celkovou vysi BERD. Dochazi tak pouze ke
zméné struktury financovani podnikového vyzkumu a
vyvoje, avSak dullezit&jsi je, jak se zméni celkova vyse
podnikového VaV. Proto se jako tradi¢ni nastroj evaluace
popisovanych nastroji pouziva tzv. additionality concept,
kdy nas zajima rozdil mezi hypotetickym stavem bez statni
intervence a souCasnym stavem pfi jeji existenci. Zde je
tfeba zminit, ze kromé efektu vytésnéni mize dojit také
k efektu pfitazeni dalSich soukromych investic, jez jsou
vyvolany napfiklad statni podporou projektu, ktery by se
jinak neuskutec¢nil, nebot’ by na néj dana firma neméla
dostatek penéznich prostiedkd, pfipadné by jeho realizace
byla pro firmu pfilis rizikova.

Tradi¢nim evaluaénim nastrojem je hodnoceni pfidani
mezi vstupy (input additionality), tedy, zda doslo ke zvy-
Seni celkovych BERD diky rustu fiskalnich vstupl. DalSim
moznym pfistupem je tzv. output additionality, kdy srov-
navame vystupy firem, jimz byla udélena néjaka statni
podpora, s firmami bez této podpory. Problémem této
metodiky je jeji kliCova zavislost na spravné zvoleném
ukazateli vystupu, coz mGze byt velmi naro¢né. Existuje
celd fada moznych indikatort, jako je patentova aktivita,
podil inovativnich vyrobkd na celkovych trzbach, ale i
samotny vyvoj podilu firmy na trhu. Pfislusna data jsou
zpravidla zjistitelna pouze z dotaznikovych Setfeni a je u
nich dosti problematicka mezinarodni srovnatelnost.

NejmodernéjSi metodou evaluace hospodarsko-politickych
nastroju je tzv. behavioural additionality, kdy je dlraz
kladen na kvalitativni charakteristiky védecko-vyzkumného
procesu. Sleduje se tedy, jak vladni politika ovlivnila typ
realizovaného VaV a zplsob jeho provadéni. Tento pfistup
tak reaguje na jista omezeni pfedeslych metod, u nichz je
nékdy ponékud zavadéjici pfifazeni konkrétnich efekta
konkrétnimu projektu, navic opomijeji nékteré dlouhodobé&jsi
dopady, jez jsou charakteristické zejména pro granty, kdy
dochazi napfiklad k rozvoji spoluprace mezi firmami a vyso-
kymi Skolami, ktera pretrva i po skonceni grantového projek-
tu. Podobné jako u srovnavani zmén u vystupnich ukazateld
také zde je obtizné ziskat potfebna data, navic metodologie
se teprve rozviji.
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Zdroje ekonomického ristu v novych zemich EU-8 v obdobi 2001-2006

V tomto pfFispévku analyzujeme zdroje ekonomického
rdstu v pétizemich stfedni Evropy (EU-5), tj. v Ceské
republice, Madarsku, Polsku, Slovensku a Slovinsku a ve
tfech pobaltskych zemich, tj. v Estonsku, Litvé a LotySsku.

Ekonomicka urovenn zemi EU-8 byla vroce 2000 pod-
statné niz8i nez pramér zemi EU-15. V Ceské republice
dosahoval HDP na obyvatele (v PPS) v roce 2000 59 %,
v Madarsku 49,1 %, v Polsku 42,5 %, na Slovensku
43,2 % a nejvyssi pak ve Slovinsku 66,3 %. V pobaltskych
zemich byla ekonomicka uroven jesté nizSi, v Estonsku
38,3 %, v Litvé 34,6 % a v LotySsku jen 32,2 %. Ekono-
micky rUst, méfeny realnym HDP, byl ale v téchto zemich
v obdobi 2001-2006 vys$s$i nez jaky byl v priméru dosazen
v zemich EU-15. Od Slovinska, kde byl dvakrat vyssi, az
po Estonsko a LotySsko, kde byl téméfr pétkrat vyssi.
V disledku toho vSechny tyto zemé konvergovaly
k ekonomické urovni EU-15, nejrychleji pak Estonsko
z 38,3 % v roce 2000 na 60,3 % v roce 2006, ¢imz Eston-
sko v ekonomické urovni predstihlo Madarsko, Polsko a
Slovensko.'

Zdrojem ekonomického rustu jsou prace (zaméstna-
nost), kapital (fyzicky objem) a souhrnna produktivita fakto-
rd (prace a kapitalu). Metoda rlistového ucetnictvi umoznu-
je zjistit pfispévek jednotlivych faktord k ekonomickému
ristu, kde tempa rdstu zaméstnanosti a zasoby kapitalu
jsou vazeny dl‘llchodov;/m podilem prace a kapitalu, jejichz
soucet je roven jedné”. Rozdil mezi tempem rastu realné-
ho HDP a vazenym souétem tempa rdstu zaméstnanosti a
kapitdlu je roven tempu rdstu souhrnné produktivity
faktort (zjisténé takto jako residual).®> Tempo riistu sou-
hrnné produktivity faktort (SPF) tak zahrnuje vliv technic-
kého pokroku, efekt vyzkumu a vyvoje, pfispévek kvality
lidskych zdrojd, institucionalni a organizaéni zmény, vliv
realokace faktorG mezi odvétvimi, rostouci vynosy
z rozsahu, pfipadné dalsi faktory (souhrnné se jedna o vliv
kvalitativnich faktor().

Fyzickd z&soba kapitalu (ve st.c. 2000) byla vypocitana
metodou nepfetrzité inventarizace (perpetual inventory
method), tj. kumulaci tvorby hrubého fixniho kapitalu
(THFK) ve st.c. 2000 a odecitanim spotreby kapita’lu.4
Duchodovy podil prace byl vypocitan jako podil nahrad
zaméstnancdm na hrubé pfidané hodnoté (v béznych
cenach) nasobeny pomérem mezi celkovym poctem za-
méstnanych osob k poétu zaméstnancu. Tim jsme imputo-
vali nahrady na jednoho podnikatele ve stejné vysi jako
byly primérné nahrady na jednoho zaméstnance.’ Dopl-
nék duchodového podilu prace do jedné pak predstavuje
dlchodovy podil kapitalu pouzity pro vazeni tempa ristu
kapitalu.

! V8echny Udaje jsou z ECFIN: Statistical Annex of European Economy.
European Commission, Brussels, Spring 2007 a z CSU: Narodni udty.
Praha, 2007.

2 Predpokladaji se tak konstantni vynosy z rozsahu produkce.

® Tato metoda vychazi zpraci R.M.Solow: Technical Change and the
Aggregate Production Function. Review of Economics and Statistics, Vol.
XXXIX, August 1957, D.W.Jorgenson, Z.Griliches: The Explanation of
Productivity Change. Review of Economic Studies, Vol.XXXIV, No.99, July
1967, D:W.Jorgenson, Z.. Griliches: Issues in Growth Accounting: A Reply
to Edward F. Denison. Survey of Current Business, Vol. 52, No. 5, Part I,
May 1972.

* HDP, zasoba a spotieba kapitalu a tvorba hrubého fixniho kapitalu jsou
pogitany ve st.c. 2000. Pro roky 2005 a 2006 byla zasoba kapitalu pro CR
odhadnuta.

5 Tento postup pouziva Evropska komise a uvedeny pomér oznacuje jako
,adjusted wage share” (upraveny podil mezd).

Tabulka 1: Faktory rustu realného HDP v zemich EU-5
(pramérna roéni tempa rastu v %)

2001-06 | 2001-03 | 2004-06

CESKA REPUBLIKA
HDP 4,0 2,6 54
Prispévek

Zaméstnanost 0,3 -0,1 0,7

Kapital 0,7 0,7 0,7
SPF 3,0 2,0 4,0
MADARSKO
HDP 4,2 4,2 4,3
Prispévek

Zaméstnanost 0,2 0,3 0,0

Kapital 1,0 0,9 1,1
SPF 3,1 3,0 3,3
POLSKO
HDP 3,5 2,1 4,9
Prispévek

Zaméstnanost 0,0 -1,4 1,3

Kapital 0,4 0,3 0,6
SPF 3,1 3,2 3,0
SLOVENSKO
HDP 5,2 3,8 6,6
Prispévek

Zaméstnanost 0,4 0,3 0,5

Kapital 1,6 1,4 1,8
SPF 3,2 21 4,2
SLOVINSKO
HDP 3,7 3,0 4,5
Prispévek

Zaméstnanost 0,4 0,4 0,5

Kapital 0,8 0,7 0,9
SPF 2,5 1,9 3,1

Pramen: ECFIN (2007), €SU (2007), vlastni vypoéty.

Nejvyssi pramérné rocni tempo rastu realného HDP
v zemich EU-5 v obdobi 2001-2006 dosahlo Slovensko
(5,2 %), nasledovano Madarskem (4,2 %), Ceskou re-
publikou (4 %), Slovinskem (3,7 %) a Polskem (3,5 %).

Z hlediska zdroju rlistu se na tomto vyvoji nejvice podile-
la souhrnna produktivita faktorti (SPF). V zemich EU-5
se zvySovala kolem 3 % priamérné ro¢né, v pobaltskych
zemich vy$§im tempem a to 0 5,3 — 6 % priimérné ro¢né.
To odpovida vysledkim uvedenym ve studii ECFIN®, kde
ale analyzované obdobi je delSi (1996-2005). Podle této
studie nejvyssi tempo ristu SPF ze zemi EU-8 dosahlo
Estonsko, Litva a LotySsko nasledované zemémi EU-5.

Vedle vyssiho tempa rastu SPF byl v pobaltskych zemich
rovnéz vyssi prispévek zameéstnanosti a s vyjimkou Slo-
venska i pfispévek rlstu kapitalu. Nejvy$si prispévek
kapitalu v ramci zemi EU-8 byl dosazZen v LotySsku, kde
se fyzicky objem kapitalu zvySoval o 4,9 % primérné
ro¢né. To byl vysledek neobvykle rychlého ristu tvorby
hrubého fixniho kapitalu (THFK) o 17 % prdmérné ro¢né
(ze zemi EU-5 rostla nejrychleji THFK na Slovensku
tempem 6,6 %).

® ECFIN: The EU Economy 2004 Review. European Economy, No. 6, 2004.




Tabulka 2: Faktory rastu realného HDP v pobaltskych
zemich a v EU-15 (prdmérna ro¢ni tempa rastu v %)

2001-06 | 2001-03 | 2004-06

ESTONSKO
HDP 8,8 7,6 10,0
Prispévek

Zaméstnanost 1,0 0,7 1,4

Kapital 2,2 1,8 2,7
SPF 55 52 59
LITVA
HDP 7,7 7.9 7,5
Prispévek

Zaméstnanost 0,5 0,3 0,8

Kapital 1,1 0,7 1,5
SPF 6,0 6,9 5,2
LOTYSSKO
HDP 8,8 7,2 10,4
Prispévek

Zaméstnanost 1,1 1,0 1,3

Kapital 2,4 1,4 3,3
SPF 53 4,8 5,8
EU-15
HDP 1,8 1,4 2,2
Prispévek

Zaméstnanost 0,6 0,6 0,6

Kapital 0,7 0,7 0,7
SPF 0,5 0,1 0,8

Pramen: ECFIN (2007), CSU (2007), vlastni vypodty.

Tyto vysledky kontrastuji s pfispévky faktord rastu v EU-15,
kde pfi niz§im tempu rustu redlného HDP byl prispévek SPF
niz8i nez prispévek rdstu zaméstnanosti a kapitalu. SPF se
v priméru zvySovala pouze o 0,5 % prdmeérné rocné (viz
tabulka 2). Ze zemi EU-15 se SPF nejrychleji zvySovala
v Recku 0 2,3 %, Finsku 0 1,7 %, Svédsku 0 1,6 % a Irsku o
1,2 %. Na druhé strané klesala v Portugalsku o 1,5 %,
v Lucembursku o 0,7 %, v Itali 0 0,4 % a ve épanélsku o)
0,1 %.

Mezi obdobimi 2001-2003 a 2004-2006 se, s vyjimkou
Litvy, v zemich EU-8 tempo rlstu redlného HDP zvysilo.
Zvysilo se rovnéz v EU-15, ale zUstalo na relativné nizké
arovni. Nejvy$si zvySeni mezi zemémi EU-5 dosahla Ceska
republika (z 2,6 na 5,4 %) a Slovensko (z 3,8 na 6,6 %).
Slovensko tak dosahlo ve druhém obdobi vramci EU-5
nejvy$si tempo rustu realného HDP, nasledovano Ceskou
republikou. Mezi pobaltskymi zemémi se primérné rocni
tempo rustu redlného HDP mirné snizilo v Litvé (ze 7,9 na
7,5 %), ale zlstalo na relativné vysoké urovni. V Estonsku a
LotySsku se tempo rustu realného HDP zvysSilo z vice néz
7 % na zhruba 10 % a bylo tak nejvySSi v ramci zemi EU-8.

Na zvySeni tempa rustu realného HDP se v ramci EU-8
v rozhodujici mife, s vyjimkou Polska, Estonska a LotyS$-
ska, podilelo zvySeni tempa ristu SPF. V Litvé se tempo
ristu SPF snizilo a bylo hlavni pfi¢inou poklesu tempa
ristu realného HDP.

V Polsku se na zvySeni tempa rlistu redlného HDP nejvice
podilelo zvySeni pfispévku rastu zaméstnanosti (z -1,4 na
1,3 %). V Estonsku a LotySsku se na zvySeni prdmérného
roéniho tempa ristu redlného HDP nejvice podilelo zvySeni
pfispévku ristu kapitalu. Vabec nejvysSi pfispévek rastu
kapitdlu ve druhém obdobi (2004-2006) byl dosazen
v LotySsku, kde se zasoba kapitalu zvySovala téméf o 7 %
(THFK se v tomto obdobi zvySovala o 22 % primeérné ro¢né).

Z CES

Mezi zemémi EU-5 nejvy$si zvySeni tempa rdstu SPF
doséhlo Slovensko a Ceska republika. Tyto zemé& také
ve druhém obdobi (2004-2006) dosahly v rdmci EU-5
nejvysSi prdmérné roc¢ni tempo rdstu SPF, Slovensko
4,2 % a Ceska republika 4 % (nasledované Madarskem,
Slovinskem a Polskem). VSechny tfi pobaltské zemé
zaznamenaly ve druhém obdobi vyssi tempo rustu SPF
(5-6 %) nez zemé EU-5. V Polsku se na zvySeni tempa
rastu realného HDP, na rozdil od pfedchozich zemi,
podilel pfispévek rastu zaméstnanosti a kapitalu, ktery
vice nez kompenzoval snizeni tempa rdstu SPF. Roz-
hodujici vliv zde mélo zvySeni pfispévku rastu zamést-
nanosti z -1,4 % na 1,3 % primérné ro¢né. Mira neza-
méstnanosti se zde také snizila z 18-20 % na 13,8 %
v roce 2006.

Vibec k nejvy§Simu snizeni miry nezaméstnanosti
doSlo v Litvé, (z 16,5 vroce 2001 na 5,6 % vroce
2006), dale v Estonsku (z 12,4 na 5,9 %), v LotySsku
(z12,9 na 6,8 %), na Slovensku (z 19,3 na 13,4 %),
v Polsku (z 18,2 na 13,8 %) a v Ceské republice (z 8 na
7,1 %). Ve Slovinsku zUstala témér na stejné urovni (6,2
a 6 %) Naproti tomu v Madarsku, jako jediné zemi z EU-8,
se mira nezaméstnanosti zvysila (z 5,7 na 7,5 %).

Snizeni miry nezaméstnanosti v zemich EU-8 (s vyjimkou
Madarska) je tak v souladu se zvySenim tempa rustu za-
méstnanosti a jeho pfispévku k tempu ristu redlného HDP.
V Madarsku se naopak mira nezaméstnanost zvySila a
v souladu s tim se tempo rGstu zaméstnanosti a jeho pfi-
méstnanosti ze zemi E-8 v roce 2006 méla Litva (5,6 %),
nasledovana Estonskem (5,9 %), Slovinskem (6 %), Lotys-
skem (6,8 %), Ceskou republikou (7,1 %) a Madarskem
(7,5 %). Naopak nejvySSi miru nezaméstnanosti mélo Pol-
sko (13,8 %) a Slovensko (13,4 %).

V EU-15 se tempo rastu realného HDP mezi dvéma
obdobimi (2001-2003 a 2004-2006) zvySilo z 1,4 na
2,2 %, ale bylo stale niz§i nez v zemich EU-8. Na zvy-
Seni realného tempa rastu HDP se zcela podilelo zvy-
Seni tempa rustu souhrnné produktivity faktord, pficemz
pfispévek zaméstnanosti a kapitalu zustal stejny. Pra-
mérné rocni tempo rGstu SPF vSak zUstalo relativné
nizke.

Vysledky analyzy mizeme na zavér shrnout. VSechny
zemé& EU-8 dosahly v obdobi 2001-2006 vysSi tempo
rustu redlného HDP neZ prdmér zemi EU-15. Na tomto
rdstu se v rozhodujici mife podilelo zvy$ovani souhrnné
produktivity faktorl, nejvice pak v Litvé. V ramci zemi
EU-8 se SPF nejrychleji zvySovala v pobaltskych zemich.

Mezi obdobimi 2001-2003 a 2004-2006 se, s vyjimkou
Litvy, ve v8ech ostatnich zemich EU-8 zvySilo tempo
rdstu redlného HDP. Na tomto zvySeni se nejvice podi-
lelo zvySeni tempa rdstu SPF s vyjimkou Polska, Eston-
ska a LotySska. V Polsku bylo rozhodujici zvySeni pfi-
spévku zaméstnanosti a v Estonsku a LotySsku zvySeni
prispévku kapitalu.

V EU-15 se na zvyS$eni tempa rlstu realného HDP podi-
lela vyznamné SPF, ale jeji tempo rlGstu zustalo na
relativné nizké urovni.

Ve v8ech zemich EU-8 se v obdobi 2001-2006 na pru-
mérném ro¢nim tempu rdstu redlného HDP podilela sou-
hrnna produktivita faktor( vice nez polovinou a to v tomto
pofadi. V Polsku 89 %, v Litvé 78 %, Ceské republice
75 %, Madarsku 74 %, Slovinsku 68 %, Estonsku 63 %,
Slovensku 62 %, LotySsku 60 % a 27 % v EU-15.





