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Vyvoj poptavky a jeji vliv na riist HDP

Poptavkova strana ekonomiky e v kratSim €asovém horizon-
tu uréujici pro ekonomicky rdst a pro vyvoj makroekonomické
rovnovahy. Zakladni slozky poptavky jsou vydaje domacnosti
na konecnou spotfebu a tvorba hrubého fixniho kapitalu.

1. Struktura poptavky

Celkova poptavka obsahuje doméci poptavku (vydaje do-
macnosti a vladnich instituci na kone€nou spotfebu a tvorba
hrubého kapitalu) a saldo vyvoz( a dovoz( zboZi a sluzeb.
Vyvoj jednotlivych segmentll poptavky je ovlivnén mnoha
rlznorodymi faktory, které méni jeji strukturu a determinuji
rGst HDP. Struktura poptavky ¢eské ekonomiky se vyznacuje
relativné nizkym a klesajicim podilem soukromé spotteby,
ktery se snizil ztéméf 52 % v roce 2001 na 48 % v roce
2007. Snizuji se rovnéz podily ostatnich slozek domaci po-
ptavky (vefejné spotfeby a tvorby hrubého fixniho kapitalu).
Dlvodem je rychle rostouci vyznam zahrani¢niho obchodu a
vyrazna zména jeho salda, které pfeslo ze zapornych hodnot
v letech 2001-2003 do zvy3ujicich se prebytk(l v letech
2004-2007 (viz tabulka 1).

Tabulka 1: Podily sloZek poptavky v CR (v % HDP, b. c.)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Soukr.sp. | 51,9 | 51,2 | 51,7 | 50,3 | 49,1 | 488 | 48,1
Verej.sp. | 21,1 | 223 | 234 | 221 | 221 | 21,3 | 20,1
THFK 280 | 275 | 26,7 | 258 | 249 | 246 | 24,1
Vyvoz 654 | 60,2 | 61,8 | 70,1 | 722 | 76,6 | 79,6
Dovoz 679 | 623 | 641 | 70,1 | 69,0 | 73,1 | 746
SaldozO | -25 | -21 | -23 0,1 3.2 3,5 5,0

Poznamka: Soukroma spotfeba = vydaje domacnosti a neziskovych
instituci na kone€nou spotfebu. Pramen: CSU — Ctvrtletni narodni
Ucty (Cervenec 2008).

V mezinarodnim srovnani s vyspélymi zapadnimi zemémi (a
rovnéz v rdmci stfedoevropského regionu) se struktura ceské
poptavky vyznaCuje vySSim podilem investic a zahrani¢niho
obchodu a nizkym podilem soukromé spotfeby. Podil soukro-
mé spotfeby je ve skupiné EU-15 relativné stabilni a v roce
2007 ¢inil 57,1 % (viz tabulka 2), ovSem pfi zna€nych rozdilech
mezi zem&mi — od 35 % v Lucembursku do 70,6 % v Recku.
Podil tvorby hrubého fixniho kapitalu v CR poklesl na 24,1 %
vroce 2007 proti relativné stabilnimu podilu kolem 20 % v
EU15 (v nékterych Elenskych zemich vSak presahl az 30 %,
napf. v Estonsku, Loty$sku, Rumunsku a Spanélsku).

RUst slozek poptavky zavisi na mnoha riiznorodych fakto-
rech (vnitfnich i vnéjSich), jejichz proménlivost plsobi také na
zmeénu struktury. Nékteré segmenty (napf. soukromd spotre-
ba) jsou stabilngjSi, zatimco zasoby ¢i investice do fixniho
kapitélu jsou vice proménlivé. Zahranicni obchod je kromé
vnitfnich faktor( silné ovlivnén vyvojem ve svété a poptavkou
v zemich hlavnich obchodnich partnerd.

Tabulka 2: Struktura poptavky v roce 2007 (v % HDP)

v poslednich &tyfech letech dochazi k prebytkdm obchodni
bilance. Celkové domaci kone€né uziti HDP (kone€na spo-
tfeba a tvorba hrubého kapitalu) se zvySovalo primérné rog-
né o 4 %, tedy pomaleji nez HDP, coz oslabilo rlst dovozl a
pfispélo ke zlepSeni vnéjSi ekonomické rovnovahy. Tabulka
3 v8ak ukazuje dvé rozdilna obdobi. Zatimco v letech 2001—
2003 domaci poptavka prevySovala rlst HDP, v letech
2004-2007 se situace obrétila. Vzhledem k pfiznivému vyvoji
smeénnych relaci se az do roku 2005 predstih poptavky pred
nabidkou neprojevil ve zhorSeni obchodni bilance.

Tabulka 3: Rast hlavnich sloZek uziti HDP v CR (stalé ceny
predchoziho roku, v %)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

HDP 2,5 1,9 3,6 4,5 6,3 6,8 6,6

Dom. pop. | 3,7 3.8 4,0 3,2 1,6 55 59
Kone€.sp.| 2,6 3,5 6,3 0,9 2,6 35 4,2
Soukr.sp. | 2,3 2,2 6,0 2,9 25 54 59
Verej. sp. 3,6 6,7 71 | -85 29 | 07 0,5

THK 6,6 4,6 -1,4 9,1 -0,8 | 10,5 9,6
THFK 6,6 51 0,4 3,9 1,8 6,5 58
Vyvoz 11,2 21 72 20,7 | 116 | 158 | 14,6
Dovoz 12,8 50 8,0 17,9 5,0 14,2 13,8

Soukr. sp. | Vefej. sp. THFK Saldo ZO
CR 48,1 20,1 241 5,0
Madarsko 53,3 214 20,9 23
Polsko 60,9 17,1 22,3 -1,7
Slovensko 56,0 17,6 25,7 -0,5
Slovinsko 52,3 18,2 28,7 -1,8
EU-15 57,1 20,6 21,1 0,7

Pramen: EUROSTAT - National accounts (Cervenec 2008).

Vyvoj hlavnich sloZek poptavky v CR se v letech 2001—
2007 vyznacoval vysokou rdstovou dynamikou zahraniéniho
obchodu. Vyvozy se primérné ro¢né zvySovaly o0 11,7 % a
dovozy o 10,9 %. Diky predstihu rlistu vyvoz{ pfed dovozy

Pramen: CSU — ro¢ni narodni Gcty (Servenec 2007).

Soukromd spotfeba (vydaje domécnosti na kone¢nou spo-
tfebu) dlouhodobé rostla pomaleji nez HDP (v letech 2001—
2007 se prdmérné& rotné zvySovala o 3,9 % oproti
rGstu HDP o 4,6 %) a jeji podil na HDP se proto snizoval.
Ddvodem byl pomalejsi reélny rdst disponibilnich ddichod
domécnosti spojeny s umirnénym rlstem realnych mezd,
platd a socidlnich davek. V letech 2006 a 2007 vSak doslo
k oziveni soukromé spotfeby diky vzestupu zameéstnanosti,
relativné rychlému rlistu mezd a piijatelné mite inflace. Nao-
pak k pomérné znacnému zpomaleni doslo v letech 2004—
2007 u vefejné spotfeby, zejména v souvislosti s kon-
solidaci verejnych financi a s nutnosti snizovat vysoké defici-
ty rozpodtd viadnich instituci.® Viyrazné vykyvy se ve sledo-
vaném obdobi projevuji ve vyvoji tvorby hrubého fixniho
kapitalu. Po Gtlumu v roce 2003 se v roce 2004 rlist investic
zrychlil pfedevsim diky zvySovani ziskd podnikd, nizkym Gro-
kovym sazbam a zlepSeni divéry investord. V roce 2005
vSak tvorba hrubého fixniho kapitédlu opét zpomalila i pfes
celkové velmi pfiznivou situaci v ndrodnim hospodéarstvi a ke
zlepSeni dochéazi az v letech 2006 a 2007.

Vliv poptavky na riist HDP

Prispévky hlavnich slozek poptavky krdstu HDP v letech
2001-2007 v ¢lenéni na doméaci poptavku a vliv zahranic-
niho sektoru ukazuji silny vliv doméci kone¢né poptavky
(kone€na spotfeba a tvorba hrubého kapitalu) v letech 2001—
2003 (viz tabulka 4). Vtéchto letech byla dynamika HDP
z vice nez 100 % taZzena domaci poptavkou a vliv zahranic-
niho obchodu byl zaporny (jeho schodek pocitany ve stalych
cenach se zvySoval). V letech 2004-2007 zacal zahranicni
obchod pUsobit pozitivné. Zejména v roce 2005 se vliv do-
maci poptavky na dynamiku HDP vyrazné snizil a rozhoduiji-
cim faktorem se stal zahrani¢ni obchod (s prfispévkem témér
75 %). Oslabeni rdstu domaci poptavky bylo zplsobeno po-
klesem tvorby hrubého kapitalu a zpomalenim rdstu soukro-
mé spotieby v dusledku nizkého rlstu reélnych disponibil-

! Vefejna spotfeba predstavuje necelou polovinu vydajdi sektoru viad-
nich instituci (jejich podil na HDP doséahl 42,4 % v roce 2007). Dalsi
slozky vydajd tohoto sektoru zahrnuiji socialni davky (12,8 % HDP),
tvorbu hrubého fixniho kapitalu (4,8 %) a ostatni vydaje (4,7 %).
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nich dlchodd domécnosti. Utlumeni domaci poptavky se
odrazilo ve velmi nizkém rlstu dovozl (5 %), coZ pfi rlstu
vyvozl o 11,6 % vedlo k vyraznému zvySeni salda zahranic-
niho obchodu ve stalych cenéach.

Tabulka 4: PFispévek sloZek poptavky k riistu HDP v CR (stalé
ceny predchoziho roku, v p. b.)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

HDP 2,5 19 3,6 4,5 6,3 6,8 6,6

Kone€. sp. 19 25 47 0,7 19 2,5 3,0
Soukr. sp. 1,2 11 3,0 1,6 13 2,7 2,8

Verej. sp. 0.8 14 1,6 -0,8 0,6 -0,2 0,1
THK 2,0 14 | 04 25 -0,2 2,6 25
THFK 18 14 01 11 0,5 16 14

Zm. zasob 0,1 -0,1 | -0,6 15 -0,7 1,0 11
Dom. pop. 39 3,9 43 3,2 1,7 51 55
Saldo ZO -1,4 -2,0 -0,6 1,3 4,7 1,7 1,1

Pramen: CSU — étvrtletni narodni Gcty (Servenec 2008).

V letech 2006 a 2007 domaci poptavka nabyvala na sile (réist
5,5 % a 5,9 %) a tahla dynamiku HDP. Nicméné i zahrani¢ni
obchod se vyvijel priznivé a piidal k rlistu HDP 1,7 a 1,1 pro-
centniho bodu. V dal$ich letech mlize byt zvy3ovani piebytku
obchodni bilance ohroZeno z dlivodu velmi rychlého zhodno-
covani koruny i z diivodu ochlazeni globalni konjunktury ve
svété. Je tedy mozno ocekavat spiSe oslabeni pozitivniho
vlivu zahrani¢niho obchodu na riist HDP.

Vliv sloZzek doméaci poptavky na HDP byl znacné proménli-
vy. Soukroma spotfeba (vydaje domacnosti na kone€nou
spotfebu) hrala urCujici Ulohu v roce 2003 a v letech 2006 a
2007 piispéla k rlstu HDP zhruba 40 %, tedy méné nez ¢ini
jeji podil na HDP. Vliv vefejné spotfeby (vydaje vliadnich insti-
tuci na konecnou spotfebu) byl vyznamny v letech 2001-
2003. V dalSim obdobi konecna spotfeba vladnich instituci
prakticky stagnovala a jeji prispévek k rdistu HDP byl nulovy.
Znacné vykyvy ve vyvoji investic se projevily i v jejich vlivu na
rGst HDP. Pfispévek tvorby hrubého fixniho kapitalu za celé
obdobi 2001-2007 ¢&inil 1,1 p.b. HDP, coz pii primérném
roénim réstu HDP o 4,6 % ¢ini 23,9 % a zhruba odpovida
podilu investic na HDP. Vysokad dynamika tvorby hrubého
fixniho kapitalu je vyznamna, protoZe zvySuje kapitalovou
vybavenost ekonomiky, zlepSuje infrastrukturu, vede k urych-
leni technického pokroku a stava se tak pfedpokladem roz-
voje konkurenceschopnosti ekonomiky. Zména zéasob, ktera
vyznamné prispéla k rlistu HDP v letech 2004, 2006 a 2007,
je obtizné interpretovatelna.

Tabulka 5: Pispévek slozek poptavky k rlistu HDP (rok 2007,
v procentnich bodech)

Fin. dom. | Zm. stavu Cisty
p A o HDP
poptavka zasob Vyvoz
Belgie 2,9 0,3 -0,6 2,8
CR 45 1,0 1,1 6,5
Finsko 34 0,1 0,6 43
Francie 2,7 0,2 -0,8 2,1
Irsko 3,5 -1,0 2,1 4,0
Italie 1,3 0,0 0,1 1,4
Madarsko -1,7 1,3 1,6 1,3
Némecko 1,0 0,0 1,6 2,6
Polsko 8,2 04 -1,7 6,6
Portugalsko 1,7 0,0 0,1 19
Rakousko 2,1 -0,2 1,7 3,3
Recko 51 0,1 -1,3 4,0
Slovensko 6,1 -0,1 43 10,4
Spanélsko 4.6 0,0 0,7 38

Pramen: OECD (2008), s. 296—297.

Mezinarodni srovnani ukazuje velké rozdily sledovanych
ukazatell mezi zemémi i ve vyvoji v Case (viz tabulka 5).

Napf. pfispévek zahranicniho obchodu byl v roce 2007 vy-
znamny na Slovensku, kde pfispél k ristu HDP vice nez
40 % a dale v Irsku, Madarsku, Némecku a Rakousku. Na-
proti tomu v Polsku, Recku, Francii a Spanélsku zahranicni
obchod zpomaloval ekonomicky rlist. Analyzy OECD (Eco-
nomic Outlook) pravidelné publikuji pfispévek zmén poptav-
ky k rGstu HDP v ¢lenéni na vliv finalni domaci poptavky (ob-
sahuje konecnou spotfebu a tvorbu hrubého fixniho kapitalu),
zmeén zasob a Cistého vyvozu. Ve stejném ¢lenéni publikuje
pfispévkovou analyzu ve svych pravidelnych zpravach i Ev-
ropsk&d komise (Spring and Autumn Economic Forecasts).
Vy€lenéni vlivu zmén stavu zasob je dllezité. Tato polozka je
velmi proménliva, obtizné méfiteln& (mohou se do ni promi-
tat bilan¢ni rozdily mezi tvorbou a uzitim HDP) a interpretace
jejiho ekonomického vyznamu nesnadna.

2. Spotfeba domacnosti (soukroma spotreba)

Sektor domacnosti plni fadu funkci: vytvafi ¢ast hrubé pri-
dané hodnoty (drobni vyrobci) a vydava prevaznou cast dis-
ponibilniho dlichodu na spotfebu. Zasadni vyznam spotfebni
funkce domacnosti je dan znacnou vahou soukromé spotfe-
by v uziti HDP (v CR zhruba 50 % HDP). Ekonomicky rdist je
tak na poptavkové strané silné ovlivnén rlistem spotiebnich
vydajli domacnosti. Analyza sektoru domacnosti se soustie-
duje na tfi hlavni ukazatele: vydaje doméacnosti na konecnou
spotiebu, disponibilni diichody doméacnosti a mira Gspor do-
macnosti.

Disponibilni dichody domécnosti zlstavaji nejdilezitéj-
§im faktorem vysveétlujicim spotfebni vydaje domécnosti a
tvorbu jejich Uspor. Jsou dany saldem prvotnich dlichodC
(ndhrady zaméstnanclim, provozni prebytek, smiseny di-
chod a Gisté dlichody z vlastnictvi) a saldem druhotnych dd-
chodll (bézné dané z dlichodll a jméni, socialni davky a pri-
spévky a jiné transfery). Disponibilni dlichody doméacnosti
byvaiji nizsi nez prvotni ddichody.

Tabulka 6: Tvorba disponibilniho dlichodu domacnosti (mld. KE&)

Hruby | Nahrady | Cisty Saldo Saldo Hruby
provozni | zamést- | dichod | prvotnich | druhot. dispon.
prebytek | nancm | z vlastn. | déichodtl | diichodli | dichod

2001 390,6 981,8 87,9| 1460,3| -167,1| 1293,2
2002 395,2| 1048,9 85,4| 1529,5| -181,1| 13484
2003 4250 1120,1 78,1| 1623,2| -214,4| 1408,8
2004 449,1| 1186,3 88,1| 1723,5| -249,6| 14739
2005 446,2 | 12735 99,8| 1819,4| -268,2| 1551,3
2006 469,3 | 13739 111,8| 19549 -279,6| 1675,3
2007 490,1 | 1494,3 120,1| 2104,5| -305,0| 1799,5
Rst 125,5 152,2 136,6 144,1 182,5 139,2

Poznamka: Rist = index 2007/2001. Pramen: CSU — &tvrtletni na-
rodni Gcty (Cervenec 2008), vlastni Gprava.

Tvorbu disponibilnich ddchodd domécnosti v letech 2001-
2007 ukazuje tabulka 6. Kli€ovou Ulohu v ni hraji nahrady
zaméstnancdm (pfijmy z mezd a platd a sociani prispévky
zaméstnavatell), které jsou ovlivnény situaci na trhu prace —
rlstem zaméstnanosti, vyvojem prlimérnych mezd, ménici
se strukturou pracovnich sil. V poslednich Sesti letech se né-
hrady zvysily 0 52,2 % (prdmérné roéné o 7,3 %), coz posililo
jejich vahu ve struktufe disponibilniho ddchodu (ze 75,9 %
v roce 2001 na 83 % v roce 2007). Naopak pokles! podil sal-
da vlastnickych dlchodl (jde predevim o Groky a divi-
dendy). Negativné na tvorbu disponibilnich ddichodd domac-
nosti plsobilo rychle rostouci saldo druhotnych ddchod
(domécnosti mély ve znovurozdéleni stale vétsi vydaje nez
prijmy) predevsim v disledku rlistu béznych dani z pfijma a
jméni (z 100,1 mid. K& vroce 2000 na 155,1 mid. v roce
2007) a prispévkl na socidni pojisténi (z 328,0 mld. K&
v roce 2000 na 609,5 mid. v roce 2007).
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| kdyZ disponibilni dlichody domécnosti z(stavaji nejdilezi-
t&j8im faktorem vysvétlujicim rdst soukromé spotieby, vyvoj
obou veli¢éin se mlze lisit zdlivodu méniciho se sklonu
k Usporam. V letech, kdy mira Gspor klesa, soukroma spo-
tfeba zpravidla roste rychleji nez disponibilni ddchody,
a v letech, kdy se mira Uspor zvySuje, spotfebni vydaje za-
znamenavaji nizsi dynamiku oproti ddichoddim. Zmény v mife
Uspor domacnosti vyrovnavaji vykyvy ve vyvoji jejich dispo-
nibilnich diichodl. Soukroma spotfeba se proto vyviji rovno-
mérnéji a je schopna Gelit Soklim ve vyvoji béZnych diichodd.
Dlouhodobé v Ceské republice rlist soukromé spotfeby pre-
vySoval rlst disponibilnich ddichod(i domacnosti (viz tabul-
ka 7). Vletech 2001-2007 se spotfeba realné zvySovala
v prdméru o 3,9 % ro¢né, zatimco disponibilni diichody o
3,7 %. Doslo proto ke sniZzeni miry Gspor domacnosti (zvy-
Sil se sklon ke spotfebé), coz byl pfipad vétSiny let do roku
2004 (kromé roku 2002).

Tabulka 7: Disponibilni diichody domécnosti a soukroma spo-
tfeba v CR (ro¢ni rlst v %)

DiDD (b.c.) | DIDD (s.c.) | Soukr. sp. | Mira Uspor
2001 50 11 23 73
2002 43 31 2,2 8,2
2003 45 4,9 6 7,4
2004 4,6 13 29 6,2
2005 5,2 4,7 25 8,1
2006 8,0 6,4 54 9,2
2007 7,4 4,5 5,9 8,0

Poznamka: Redalny rdst disponibilnich ddichodl = podil nominalniho
rastu disponibilnich diichod(i doméacnosti (DIDD b.c.) a deflatoru sou-
kromé spotfeby. Soukroma spotfeba ve s.c. Mira Gspor doméacnosti =
podil hrubych Gspor domécnosti na jejich upraveném hrubém disponi-
bilnim dichodu. Pramen: CSU - &tvrtletni narodni Géty (2008).

Po prfechodné zméné v letech 20052006 dochazi v roce
2007 k velmi rychlému rdstu spotieby, ktery predstihl realny
rGst disponibilnich dlichodd, a mira Gspor opét klesla. V po-
slednich letech rlst spotfeby ovliviuji i pdjcky domacnosti,
které zaCaly prudce stoupat od roku 2002. | kdyz vétSi Cast
tvoii dlouhodobé plijcky spojené s bydlenim, které se projevi
pfedevsim v investicich domécnosti, expanze spotfebitelskych
Gvérd se jiz piné promita do zvySeni soukromé spotieby.

Pljcky a Gvéry poskytované doméacnostem jsou v Ceské
republice relativné novym faktorem, ktery ovliviiuje spotfebu
domacnosti. Jeho vliv vyraznéji zesilil od roku 2002 zejména
diky privatizaci bank a jejich aktivnéjsi politice. Vyznamnou
roli sehraly historicky i v mezinarodnim srovnéni nizké aro-
kové miry a rdst trhu s bydlenim. Uvéry domacnostem ne-
vstupuji do jejich disponibilnich didichod(, protoZe jde o fi-
nancni transakci. ZvySuji ale soukromou spotfebu a tim ne-
pfimo snizuji Gspory. Pokles Uspor spolu s ristem zadluze-
nosti predstavuje negativni stranku rychlé expanze Gvérd pro
domacnosti. Spolecné se zvySovanim jejich investic
s podporou Gvérd na bydleni jde o dClezitou pficinu zaporné
mezery mezi Usporami a investicemi vtomto sektoru.
V poslednich Sesti letech hodnota Gvér(l poskytovanych do-
maécnostem rostla velmi rychle, v priméru roéné vice nez o
30 % (viz tabulka 8). Podil Gvérd na bydleni se zvysil z 25 %
v roce 2001 na 70,9 % ke konci roku 2007. Podil spotfebitel-
skych avérl byl relativné stabilni a pohyboval se kolem 20 %
na celkovych Gvérech od bankovnich instituci.

2 saldo druhotnych dichodd je ovlivnéno tim, Ze socialni prispévky
domacnosti obsahuiji i socialni pfispévky zaméstnavatell, které do-
macnosti neplati. V prvotnim rozdéleni v polozce nahrady zamést-
nancdm jsou totiz obsazeny i socialni pfispévky zaméstnavateld,
které sice predstavuiji naklady prace, ale nejsou piijmem pracovniki.

Tabulka 8: Stav L'Jyér& poskytovanych doméacnostem bankov-
nimi institucemi v CR (mld. K¢, k 31. 12.)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Uvéry celk. | 139,5 | 180,2 | 236,1 | 312,6 | 413,7 | 535,2 | 719,8
Roénirlst | 14,8 | 29,2 | 310 | 324 [ 323 [ 294 | 345
Spotrebitel. | 29,9 | 43,8 | 53,9 | 67,9 | 88,9 |109,2 | 137,7
Na bydleni | 34,7 | 111,7 | 154,9 | 208,5 | 279,9 | 371,1 | 510,5
Hypote€ni | 34,7 | 50,7 | 78,4 | 115,2 | 166,7 | 238,2 | 333,5

Poznamka: * Rogni rlist celkovych avérl v %. Zahrnuty i Gvéry po-
skytnuté Zivnostnikim. Pramen: CNB - databaze &asovych fad
ARAD (Cervenec 2008).

Rychly rdst avér( vedl kristu zadluzenosti ¢eskych do-
macnosti, které vroce 2007 podobné jako v pfedchozich
letech zvySily svij dluh o tfetinu. Celkovy dluh domacnosti
vléi finannim institucim v roce 2007 prekrodil 800 mid. K&.
Na rlistu zadluZenosti se nejvice podilely Gvéry na bydleni.
Mira zadluZzenosti doméacnosti je prozatim z makroekono-
mického hlediska Unosna, avSak v delSim ¢asovém horizontu
existuje riziko nevyvaZzeného vyvoje pasiv a aktiv. Pomér
dluhu domécnosti k HDP v Ceské republice se neustéle zvy-
Suje a ke konci roku 2007 doséahl 23,4 % (v EU-15 je to nicmé-
né vice nez 60 %). Zatimco rdst Gvérl poskytnutych domac-
nostem zvy3uje spotfebu domacnosti, rdst jejich zadluzenosti
se mize perspektivné projevit bud ve snizeni miry Gspor nebo
v omezovani spotfeby. VaZna situace mize nastat u nizkopfi-
jmovych domacnosti, které nemaji Uspory a v pripadé zhorse-
ného hospodarského vyvoje se dostanou do potizi se splace-
nim diuhu. Na nepfiznivy vyvoj soukromé spotieby mohou pi-
sobit i dalsi viivy (rdst cen, situace na trhu préace apod.).

3. Tvorba hrubého kapitalu (investice)

Tvorba hrubého kapitalu (investice) je tokovou veli€inou,
ktera zachycuje pofizeni vyrobenych nefinancnich aktiv.
Z hlediska vyznamu, ale i vahy v tvorbé hrubého kapitalu, je
klicova tvorba hrubého fixniho kapitalu (THFK). Druhou sloz-
kou investic je zména stavu zasob, kterd se vztahuje
k zdsobam materialu a surovin, k nedokoncené vyrobg,
k hotovym vyrobk(m a obchodnimu zboZi. Znatné meziroéni
vykyvy ve stavu zasob mohou znaéné ovlivnit riist HDP. Treti
slozka zahrnuje Cisté pofizeni cennosti (drahokamy a vzacné
kovy, starozitnosti a umélecké predméty) hlavné za ucelem
uchovani hodnot. Tato poloZzka neni vyznamna, nicméné
svym charakterem patfi do tvorby hrubého kapitélu. Investice
jsou vyjadfovany jako hrubé (vEetné spotfeby fixniho kapita-
lu) nebo Cisté (po odecteni spotfeby fixniho kapitalu).
Z hlediska vécného ¢&lenéni THFK zahrnuje (1) budovy a
stavby (obydli, nebytové budovy, ostatni stavby), (2) stroje a
zafizeni (dopravni prostfedky, ostatni stroje a zafizeni),
(3) péstovana aktiva (trvalé porosty a zakladni stado),
(4) nehmotna fixni aktiva (geologicky prlizkum, software, pQ-
vodni uméleckd a kulturni dila).

Mira investic

Primérné mezirocni tempo rdstu tvorby hrubého kapitalu
v béZnych cenéch v letech 2001-2007 dosahovalo 5,8 % (z
toho fixniho kapitalu 4,9 %), zatimco HDP rostl primémé o
7,2 % rocné. Niz&i rdst THFK se odrazi ve vyvoji miry inves-
tic (méfené podilem na HDP), ktera v béZznych cenach po-
klesla mezi lety 2001 a 2007 z 28,0 % na 24,1 % (viz tabulka
9). Vyvoj investic ve stalych cenach je navic ovlivnén vyvojem
deflatoru.’ Vzhledem k tomu, Ze deflator THFK rostl pomaleji
nez deflator HDP, mira investic poCitana ze stalych cen roku
2000° se snizovala vyrazné pomaleji nez mira investic
v bé&znych cenach (mezi lety 2001-2007 pouze o 1,7 procent-
niho bodu oproti 3,9 bodu v béznych cenéach). Mira investic
patii z dlouhodobého hlediska k dilezitym ukazatelCim rlstu
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konkurenceschopnosti ekonomiky. Rozdily mezi zemémi
jsou znacné a Ize je vysvétlit fadou faktord, k nimz patfi pfiliv
pfimych zahraniénich investic, pribéh ekonomického cyklu,
struktura ekonomiky, efektivnost vyuZiti investic ¢i riizné ce-
nové relace jednotlivych zemi. Nelze proto povaZzovat vySsi
miru investic za zaruku rychlého rdstu ekonomiky. V me-
zinarodnim srovnani je mira investic v CR vy33i neZ ve vy-
spélych zemich EU. Ve skupiné stfedoevropskych novych
¢lent zaujimala CR v roce 2007 tieti misto za Slovenskem a
Slovinskem. Mira investic v EU-15 se dlouhodobé pohybova-
la kolem 20 % HDP a v roce 2007 dos&hla 21,1 %.

Tabulka 9: Vyvoj miry investic (v % HDP, s.c. roku 2000)

Prispévky odvétvi k rlstu tvorby hrubého fixniho kapitalu
ukazuji silny pozitivni vliv tfi odvétvi v letech 2004-2007:
zpracovatelského priimyslu (s vyjimkou roku 2005, kdy in-
vestice do tohoto odvétvi poklesly), nemovitosti a dopravy a
telekomunikaci. Odvétvi dopravy, které zahrnuje investice do
dopravni infrastruktury, bylo hlavnim tahounem rlistu celko-
vych investic v roce 2005. V roce 2006 tuto roli hralo odvétvi
nemovitosti.

Tabulka 11: Realny rdst investic podle odvétvi (v %)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 [ 2005 | 2006 | 2007
Bé&zné ceny 28,0 | 275 | 26,7 | 258 | 249 | 246 | 24,1
Stélé ceny 29,1 | 300 | 29,1 | 29,0 | 27,7 | 27,6 | 27,4

Pramen: CSU - roéni narodni Gty (Gervenec 2008).
RUst investic

Prlimérné ro¢ni realné tempo rdstu investic (THFK) v letech
2001-2007 dosahovalo 4,3 %, tedy vyrazné vice oproti mé-
né nez 1 % v obdobi 1995-2000. RUst investic je viak velmi
kolisavy, napf. vroce 2003 tvorba hrubého fixniho kapitalu
vzrostla pouze o 0,4 %, zatimco v roce 2007 o 5,8 %. Zrych-
leni ristu v letech 2006 a 2007 bylo ovlivnéno dobrymi fi-
nanénimi podminkami (rostouci ziskovosti podnikd a nizkymi
Grokovymi mirami), vysokym vyuzitim vyrobnich kapacit a
celkové priznivou hospodarskou situaci zeme.

V mezinarodnim srovnani se skupinou stfedoevropskych
zemi (EU-5) vykazuje CR nizkou investiéni dynamiku (viz
tabulka 10). V letech 2006 a 2007 pouze Madarsko zazna-
menalo pokles investicni aktivity v souvislosti s Gspornymi
opatienimi. Polsko ve stejnych letech dosahlo enormni rlist
investic vice nez 16 % v ro¢nim prlméru. Tato dynamika byla
reakci na silny pokles investic vletech 2001-2003. Vyspélé
zemé (EU-15) po stagnaci v letech 2001-2003 za- Caly zvy5o-
vat investicni aktivitu aZ na 5,6 % v roce 2006. V roce 2007 je
vSak podle ECFINu odhadovan mirny pokles na 4,7 %. Trend
zrychlovani rdstu investic byl patrny u vétSiny zemi EU a byl
disledkem oZiveni ekonomické aktivity a s nim spojeného
optimistického otekavani investord.

Tabulka 10: Realny ro¢ni rlst investic (v %)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
EU-15 0,8 -0,6 1,3 3,0 3,0 5,6 47
CR 6,6 51 0,4 3,9 1,8 6,5 58
Madarsko | 5,2 10,2 | 2,2 7,6 53 -2,5 0,1
Polsko 97 | -63 | -0,1 6,4 65 | 149 | 17,6
Slovensko | 12,9 0,2 -2,7 4.8 17,6 8,4 7,9
Slovinsko 1,4 1,0 74 7,3 2,5 8,4 17,2

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Celkem 66| 51| 04| 39| 18| 65| 40
A+B Zem., les. 17,2 73|-198| 143| -05 74 3,6
C Dobyv. ner. 340| -43|-266| 52| -0,7| 17,3| 24
D Zprac. pram. 153| 25| 32| 12,0| -84| 36| 44
E En,, el., voda -2,8|-14,3 95| -17,5 76| 126| -1,5
F Stavebnictvi 56,6 -12,7| 11,1|-124| -84 11,2 5,2
G+H Obch.,ub. 58| 96| 90| -79| 125| 51| 37
| Doprava, spoje 12,0| -18,3| 22| 9,0| 174| 69| 42
J Penéz., pojis. -152| 30,1 -11,9( -9,8|-13,0| 25,6| -0,7
K Podn.sl.,nem. -12,3| 29,3| -90| 98| 41| 110| 46
L Verejna spr. 99| 281| 10,2 22|-229| 275| 77
M Skolstvi 59| 69| 60| 94| 97| 85| 56
N Zdravotnictvi 216| 16,1 -125| 143|-119| -0,6 3,6
O Ostat. sluzby -1,7| 388| 184|-116| 40| -18| 65

Pramen: CSU - roéni narodni Géty (Eervenec 2008).
Vécna a odvétvova struktura investic

Vyvoj vécné struktury tvorby hrubého fixniho kapitalu v béz-
nych cenéach byl v letech 2001-2007 charakterizovan rostou-
cim podilem budov a staveb (viz tabulka 12). Tato tendence
odrazi jak pomérné rychly rlst infrastrukturnich investic, tak
rozdilny vyvoj cen budov a staveb na jedné strané a strojil a
zafizeni na strané druhé. Zatimco ceny stroji klesaly (od
roku 2000 o 10 %), ceny budov a staveb se od roku 2000
zvySily vice nez o 20 %. Deflatory pro stroje jsou determino-
vany jak vyvojem cen tuzemskych produktd, tak posilujicim
kurzem koruny v poslednich letech a poklesem dovoznich
cen. Zména vécné struktury tvorby hrubého fixniho kapitalu
pocitan& ve stélych cenach roku 2000, ktera vylu€uje vliv ce-
nového vyvoje, ukazuje pouze mirny narlst podilu budov a
staveb (ze 43,4 % v roce 2001 na 45,5 v roce 2007) a slaby
pokles podilu strojd ( z 51,2 % v roce 2001 na 50,5 % v roce
2007). Odlisny vyvoj struktury investic ve stalych cenéach je
dan rozdilnym vyvojem deflator(i staveb a strojd.

Tabulka 12: Vécna struktura THFK (v %, b.c.)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Budovy a stavby | 44,7 | 452| 489| 49,1| 51,1| 51,3| 53,1
Stroje a zafizeni | 49,7 | 49,1 | 455| 451 | 434 | 433| 424
Ostatni 56| 57| 55| 58| 54| 53| 45

Pramen: WIIW (2008) a ECFIN (2008).
Redlny rlst tvorby hrubého fixniho kapitalu podle odvétvi

vykazuje daleko silngjSi mezirocni vykyvy nez celkova dy-
namika THFK za narodni hospodarstvi. Primérné meziroéni
tempo investic v letech 2001-2006 dosahlo 4 %. Nadprd-
mérny roéni rdst ve stejném obdobi zaznamenala odvétvi
verejné spravy, ostatnich sluzeb, Skolstvi, stavebnictvi, ne-
movitosti a zpracovatelského primyslu. Naopak, investice
reéiné poklesly v odvétvi elektfiny, plynu a vody a v penéz-
nictvi a pojistovnictvi. Za prdmérnymi roénimi tempy se vSak
skryvaji vyrazné mezirocni vykyvy (viz tabulka 11).

® Deflator THFK vznika vaZzenim cenového vyvoje dovezenych a
v tuzemsku nakoupenych investiénich statkdl. ProtoZze znacna ¢ast
THFK pochézi z dovozu, sniZujici se dovozni ceny (i diky posilujici-
mu kurzu koruny) silné ovliviiuji deflator THFK.

Pramen: CSU - roéni narodni Géty (Eervenec 2008).

Odveétvova struktura investic odrazi probihajici strukturalni
zmeény v ekonomice. Po roce 2001 dochazi viceméné ke
stabilizaci podild vétSiny odvétvi na tvorbé hrubého fixniho
kapitél. PokraCuje trend poklesu investic v zemédélstvi a
energetice. Zpracovatelsky prdmysl| si udrzuje vysoky podil
kolem ¢tvrtiny celkovych investic v narodnim hospodarstvi.
Vzrostl vyznam odvétvi nemovitosti a sluzeb pro podniky,
které zaznamenaly nejvétsi rlist podilu. Narlst ve stalych
cenach byl jiz miméjsi, coz indikuje rychly rdst cen
v dlsledku vysokého podilu budov a staveb v tomto odvétvi.

* Odvétvové &lenéni investic v narodnich Gétech ma urgita specifika.
Velmi vyznamné je odvétvi nemovitosti, kam patfi pofizeni byt do-
macnostmi. Déle je vyznamné odvétvi dopravy, které zahrnuje inves-
tice do dopravni infrastruktury (silnice a Zeleznice).
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Kvalita spravy

Komplexni hodnoceni kvality spravy v mezinarodnim a ¢aso-
vém srovnani je v projektu Svétové banky Governance Mat-
ters (GM) rozdéleno do tfi zakladnich hledisek (vZdy hodno-
cenych dvojici diléich ukazatell): (1) procesy, jimiz jsou viady
vybirany, kontrolovany a obménovany, (2) schopnost viady
efektivné formulovat a realizovat pfiméfené politky a (3) re-
spekt obéanll a stav instituci, které fidi ekonomické a socialni
interakce mezi nimi." Souhrnny index kvality spravy je vypogi-
tan ze Sesti diléich ukazatell (viz box 1). Vyvoj v EU-27 je spi-
Se stabilni (viz tabulka 1). Po¢atecni velky rozdil mezi EU-15 a
EU-12 se postupné snizil (z 0,97 na 0,40 v roce 2007), tedy
dochéazi k pomérné rychlému dohanéni institucionalni kvality
v EU-12.

Obrazek 1: Souhrnny index kvality spravy GM, rok 2007

dk | 1,84

lu 11,81
se 11,78
nl 1 1,66
at 1 1,65
ie 11,60
uk 11,54
de | 11,52
eulb |E—— | 3O
be 11,37

0,00 0,50 1,00 1,50 2,00
Pramen: WB (2008), vlastni Gpravy.

Tabulka 1: Vyvoj souhrnného ukazatele kvality spravy GM

1996 | 1998 | 2000 | 2002 | 2004 | 2006 | 2007
EU-27 | 104 | 111 | 111 | 1,17 1,12 1,09 | 1,10
EU-15| 149 | 153 | 151 | 152 1,42 137 | 1,39
EU-12 | 048 | 060 | 061 | 0,73 | 0,74 | 0,73 | 0,99
CR 088 | 0,76 | 0,70 | 081 | 0,74 | 0,79 | 0,80

Poznamka: Vys$i hodnota = lepsi vysledek. Nevazené prliméry hod-
not za skupiny zemi. Pramen: WB (2008), vlastni Gpravy.

Ceska republika vykazuje ve sledovaném obdobi jen mirné
vykyvy v kvalité spravy, ale pocatecni naskok vici prdméru
EU-12 postupné ztraci (viz tabulka 2). ZhorSeni pozice sku-
piny EU-15 vysvétluje vyvoj dilich ukazatel(l. Kvalita de-
mokracie se témeér nezménila, poklesla ale politicka stabilita i
hodnota dalSich diléich ukazateldl kromé regulaéniho zatize-
ni. Naopak v EU-12 se hodnoceni s vyjimkou politické stabili-
ty zlepSilo ve vSech sledovanych oblastech.

Situace v Ceské republice je do uréité miry odlisna. CR byla
podle projektu GM v roce 2007 oproti roku 1998 stejné de-
mokraticka, vice politicky stabilni a méla vykonngjsi viadu.
Uspésneé sice snizuje regulaéni zatéZ, nicméné zhorsuje se
kvalita pravniho fadu. Nejhorsi a rostouci problém predstavu-
je v CR dlouhodobé kontrola korupce (viz tabulka 3).

Box 1 - Dil¢i ukazatele hodnoceni kvality spravy (GM)

Kvalita politickych procest je vyjadiena ukazatelem demokracie
(podle rozvoje politickych, ob&anskych a lidskych prav a mechanismu
politickych procesl a podle nezavislosti médii). Druhy diléi ukazatel
hodnoti stabilitu viddni moci podle pravdépodobnosti svrzeni Ustav-
nimi prostfedky nebo nasilim vCetné terorismu. Druh& dvojice ukaza-
telll odr&zi schopnost viady formulovat a realizovat vhodné politiky.
Efektivita vliady vedle G€innosti a kredibility politik odrazi vykonnost
administrativniho aparatu, jeho nezavislost na politickych tlacich ne-
bo kvalitu sluzeb vefejného sektoru. Regula¢ni kvalita hodnoti uzi-
vani trzné ne/konformnich politik (cenova kontrola, nevhodna regula-
ce bank) a jejich dopad na domaci i zahranicni investory. Treti dvoji-
ce piiblizuje kvalitu institucionalnich interakci. Pravni fad je hodno-
cen podle ochoty subjekttl podfidit se zakondim, efektivnost a predvi-
datelnost soudnictvi, ochranu vlastnickych prav, kvalitu vymahani
smluv, fungovani policie ¢i také pravdépodobnost nasilné a nenasilné
kriminality. Kontrola korupce pfiblizuje moznost zneuziti vefejné
moci k ziskani soukromého uzitku, a to jak v pripadé velké (politické)
a malé (byrokratické) korupce, tak v pfipadé moznosti ovliviiovat pfi-
jimané politiky a zakony (tzv. ovladnuti statu).

Tabulka 2: Dil€i ukazatele kvality spravy GM

EU-15 EU-12 CR

Demokracie 1998 1,33 0,85 0,96
2007 1,35 0,94 0,98

s . 1998 1,05 1,00 0,78
Politicka stabilita 2007 0.86 0.82 0.83
.. . 1998 1,77 0,48 0,72
Efektivita viady 2007 1,48 0,95 0,99
" ) 1998 1,23 0,67 0,73
Regulacni kvalita 2007 148 123 0.96
Prévni fad 1998 1,66 0,42 0,83
2007 1,50 1,01 0,77

Kontrola korupce 1998 1,93 0,34 043
P 2007 1,68 0,72 0,26

Pramen: WB (2008), vlastni Upravy.

Néaskok EU-15 v hodnoceni demokracie pfed novymi clen-
skymi zemémi je dlouhodoby a setrvaly. Politicka stabilita
nevykazuje vyraznéjSi zmény, nicméné celkové se v Evropé
od roku 2000 zhorSuje. Efektivita vliady je v novych ¢lenskych
zemich zavaznym a pretrvavajicim problémem. Zatimco vy-
spélé zemeé se potykaji zejména s rozsahlym byrokratickym
aparatem, zemé EU-12 také s neefektivni byrokracii, Spatnou
strukturou vefejnych vydajl, institucionalinim selhavanim a
nizkou kvalitou vefejnych sluzeb. Ceska republika dosahla
vyraznéjSiho posunu az vroce 2006, nasleduje nicméné
opétny pokles. Uzce souvisejici hodnoceni regulacni kvality
se vCR soustavné zhorduje od zatimniho vrcholu v roce
2002, skupina novych clenskych zemi naopak vykazala
v poslednim roce vyrazné zlep3eni. Rozdil mezi vyvojem
proiméru EU-12 a v neprospéch CR je jesté silngjsi v pripadé
pravniho fadu (velikost pozitivniho posunu skupiny novych
¢lenskych zemi neplsobi viak pfili§ vérohodné). Velkou sla-
binou skupiny EU-12, jak uz bylo zminéno, z(stava oproti
vyspelym ¢lenskym zemim kontrola korupce.

Tabulka 3: Slozky indexu kvality spravy v CR

1998 | 2000 | 2002 | 2004 | 2006 | 2007
Demokracie 0,96 | 0,82 | 1,02 | 1,03 | 0,96 | 0,98
Politicka stabilita 0,78 | 0,59 | 0,97 | 0,67 | 0,75 | 0,83
Efektivita viady 0,72 | 0,77 | 0,87 | 0,75 | 1,01 | 0,99
Regulacni kvalita 0,73 | 068 | 1,16 | 1,06 | 0,95 | 0,96
Préavni rad 0,83 | 068 | 073|070 | 0,73 | 0,77
Kontrola korupce 0,43 | 0,26 | 0,35 | 0,36 | 0,36 | 0,26

Pramen: WB (2008), vlastni Upravy.
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Nejmensi odliSnosti mezi obéma skupinami zemi EU se vy-
skytuji zejména u politické stability, menSi u demokracie a
regulaéni zatéZe. V téchto oblastech probiha proces piizpl-
sobovéni relativné Uspésné, zemé EU-12 jsou demokratické

a politicky stabilni. Vyrazné

rozdily, at' jiz poCatecni nebo
konecné, jsou u efektivity viady a kvality pravniho fadu, nej-
vetsi v pfipadé kontroly korupce.

Tabulka 4: Mezera mezi EU-12 a EU-15 v kvalité spravy GM

1998 | 2000 | 2002 | 2004 | 2006 | 2007
Demokracie -0,38 | -0,28 | -0,39 | -0,23 | -0,49 | -0,02
Politicka stabilita | -0,05 | -0,05 | -0,07 | -0,11 | -0,10 | -0,11
Efektivita viady -1,29 | -1,11 | -1,09 | -0,91 | -0,70 | -0,11
Regulaéni kvalita | -0,56 | -0,74 | -0,67 | -0,40 | -0,44 | -0,04
Pravni fad -1,24 | -1,18 | -1,00 | -0,92 | -0,91 | -0,10
Kontrola korupce | -1,59 | -1,39 | -1,31 | -1,25 | -1,17 | -0,17

Pramen: WB (2008), vlastni Gpravy.
Ekonomické svoboda a kontrola korupce

Kvalitu institucionalniho prostfedi priblizuje specifické hledis-
ko ekonomické svobody, jejiz hodnoceni dlouhodobé publi-
kuji (s odliSnou metodikou a frekvenci) dvé organizace — Fra-
ser Institute a Heritage Foundation (podrobna struktura pou-
Zivanych ukazatell je obsaZena v pfiloze). Indexy jsou kon-
struovany ze Sirokého spektra diléich ukazateld s vyuzitim
tvrdych a mékkych dat (jejich kombinace obohacuje vypovi-
daci schopnost mezinarodnich a ¢asovych srovnani).
Obrazek 2: IES Fraser Institute, EU-27 (rok 2006)
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Pramen: Fraser Institute (2008).

Index ekonomické svobody (IES) Fraser Institute je publiko-
van od roku 1970, v soucasné metodologii od roku 1996.
V poslednim kole je hodnoceno 130 zemi na zakladé 38 pro-
ménnych rozdélenych do péti oblasti. Podle jejich priméru je
stanoveno poradi sledovanych zemi (maximalni hodnota a
nejvyssi Uroven ekonomické svobody je rovna 10). Tematicky
index zahrnuje velikost vlady, kvalitu pravniho prostfedi, pe-
nézni systém, zahranicni obchod, regulaci (Gvérového trhu,
trhu prace a podnikani). Index ekonomické svobody Heritage
Foundation je publikovan od roku 1995 kazdorocné.
V poslednim kole bylo hodnoceno 161 zemi v deseti oblastech
(dil€ich svobodach) v intervalu od 0 (miniméalni svoboda) az po
100 (maximalni svoboda). Vysledny index ekonomické svobo-
dy je nevazenym priimérem vysledk( diléich ukazatel(l svobo-

dy v podnikani, obchodovani, soukromého vlastnictvi a trhu
prace, dale svobody ve fiskalni, investi¢ni a ménové oblasti, a
v minimalizaci viadnich zasah( a korupce.

Rozdily v pozicich zemi EU mezi obéma indexy lze zCasti
pfipsat pouzité metodice (napf. odliSnym vaham nékterych
dil¢ich ukazatell) ¢i asovému odstupu (Fraser Institute pub-
likuje vysledky se zpozdénim). Pozice Ceské republiky je
pomérné nepfizniva v obou pfipadech, nicméné v ase se
zlepduje. Podle méfeni Fraser Institute dosahovala CR
v roce 1996 hodnoty indexu 5,81 (69. misto), zatim nejlepsi
vysledek v roce 2004 (6,92 a 46. misto), v zatim poslednim
kole se vSak objevuje zhorseni na 6,84 (59. misto).

Obrazek 3: IES Heritage Foundation pro EU -27 (rok 2008)

e
uk 79,5 824
dk 79,

50,0 60,0 70,0 80,0 90,0

Pramen: Heritage Foundation (2008).

Box 2 — Slozky hodnoceni indexu Heritage Foundation

Hodnoceni Heritage Foundation zahrnuje nésledujici svobody.
(1) svobodu podnikéani charakterizuje administrativni obtiZznost a
finanéni nakladnost zahajeni, provadéni a ukon€eni podnikani,
(2) svobodu obchodovani vyjadiuje kombinace prdmémé celni
sazby a necelnich prekazek, netarifni bariéry jsou popsany jako re-
strikce mnoZstvi, cenova kontrola a regulace, (3) fiskalni svoboda je
vymezena dafiovymi sazbami a podilem vladnich piijmd z dani na
HDP, (4) svobodu od vladnich zasah( Ize charakterizovat jako
nezavislost na vladé vyjadiené mirou viadnich zasahl podle podilu
vladnich vydajd na HDP a vyznamu piijm0 ze statniho vlastnictvi
v ekonomice, (5) ménova svoboda je priblizena vazenou prdmér-
nou mirou inflace za posledni tfi roky doplnéna vyznamem cenovych
regulaci (cenovych kontrol.), (6) investicni svoboda hodnoti miru
omezeni pro priliv zahrani¢niho kapitalu a dalSi charakteristiky inves-
tiéniho klimatu véetné ochrany investorl, pobidek a miry restrikci pfi
investovani, (7) svoboda finan€éni méfi otevienost bankovniho a
finanéniho systému, pfiméFfenost bankovniho dohledu ¢i pripadna
omezeni spektra produktd nabizenych finanénimi institucemi,
(8) svoboda soukromého vlastnictvi je hodnocena podle miry
ochrany a vynutitelnosti vlastnickych prav, rizika vyvlastnéni a neza-
vislosti soudnictvi, (9) svoboda od korupce je hodnocena podle
tradicniho ukazatele organizace Transparency International (index
vnimani korupce), (10) svobodu trhu préace charakterizuje regulace
a naklady piijimani a propousténi zaméstnanc( (tato charakteristika
byla zafazena nové v poslednim roce).

Vysledky méfeni Heritage Foundation ukazuji sice mensi
kolisani oproti Fl, ale dlouhodobou stagnaci je nutno pova-
Zovat za nepfiznivou charakteristiku ve srovnani s pokrokem
v ostatnich novych ¢lenskych zemich. Stoupajici svobodu
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obchodovéani ¢ ménové oblasti vyvazuje naopak upadajici
svoboda podnikani. Jesté hiife nez chronicky problémova
oblast kontroly korupce je hodnocena mira vliadnich zasahd.

Tabulka 5: SloZky IES Heritage Foundation v CR

1996 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Celk. pozice 68,1 | 66,5 | 675 | 67,0 | 649 | 66,8 | 67,8 | 68,5
Podnikani 100,0( 70,0 | 70,0 | 70,0 | 70,0 | 57,8 | 61,1 | 63,9
Obchod 750 | 730|736 | 73,4 | 768|824 | 86,6 | 86,0
Fiskalni svob. | 47,5 | 66,8 | 67,2 | 67,1 | 68,2 | 68,8 | 69,9 | 71,3
Minim. vl. zas. | 38,2 | 33,7 | 45,6 | 40,9 | 15,9 | 36,8 | 47,1 | 45,6
Ménova svob. | 72,5 | 82,2 | 81,9 | 84,6 | 88,9 | 85,9 | 86,3 | 80,3
Investiénisv. | 70,0 | 70,0 | 70,0 | 70,0 | 70,0 | 70,0 | 70,0 | 70,0
Finanéni sv. 90,0 | 90,0 | 90,0 | 90,0 | 90,0 | 90,0 | 80,0 | 80,0
Soukr. viastn. | 70,0 | 70,0 | 70,0 | 70,0 | 70,0 | 70,0 | 70,0 | 70,0
Kontr. korupce | 50,0 | 43,0 | 39,0 | 37,0 | 39,0 | 42,0 | 43,0 | 48,0
Trh prace 60,5 | 64,4 | 63,6 | 70,2

Pramen: Databaze IES Heritage Foundation (30.10.2008).

Nejznaméjsi a také nejkomplexnéjsi hodnoceni korupénosti v
mezinarodnim srovnani publikuje organizace Transparency
International ve formé Indexu vnimani korupce (Corruption
Perception Index — CPI) jiz od roku 1995.

Obrézek 4: Index vniméani korupce 2007,2008 pro EU-27

transakce v zemi ovladaji Uplatky, vydirani a podplaceni, de-
sitka oznaCuje zemi zcela bezkorup€ni. Hodnoceni nizi nez
5 bod( povaZzuje Tl za korupci pfebujelou (vymykajici se kon-
trole). V poslednim kole zahrnuje srovnani 180 zemi a Cerpa
Gdaje z 11 réiznych, pfevazné mezinarodnich pramenti.?

Srovnani v ramci EU-27 (viz obrazek 4) ukazuje vyrazné za-
ostavani novych clenskych zemi za EU-15 (vyjimkou je velmi
nepfizniva pozice Italie a Recka). CR zaujima v roce 2008 az
45. misto s hodnotou indexu 5,2 (stejné jako v roce 2007).
Zastavil se tak od roku 2002 trvajici pozitivni vyvoj z Grovné
3,7 pfes 4,2 vroce 2004 a 4,8 v roce 2006. Sou€asha hod-
nota indexu vSak byla dosazena jiz vroce 1997, jde tedy
vlastné pouze o postupny navrat na vychozi pozici.

balni barometr korupce, ktery je zalozen pouze na pri-
zkumu vefejného minéni (provadéném pro Tl Gallupovym
Ustavem). Prvni kolo Setfeni probéhlo v roce 2003 ve 48 ze-
mich a v roce 2007 byly publikovany (v pofadi jiz Etvrté) vy-
sledky pro 60 zemi. Prizkum (v odlideni 14 institucionalnich
sektord) zahrnuje nazory na soucasnou miru zkorumpova-
nosti i jeji ocekavany vyvoj, véetné Gcinnosti protikorup€ni
vladni politiky (viz tabulka 4).

Tabulka 6: Korup&nost instituci a sektord, rok 2007

A g'g Pol | Par- 3K poi- |Prav.| e | Dart|Zara:Vzce| Ar-J Sit, | Reg.|Nev.
fi 9,0’ str. | lam. "| cie |syst.| dia | pfij. |votn.| l&v. |madal odv. [povol|organ
ni 8,9 AT [3,2]29(3,2]2,8/26(30[27]25(25|29(23]2,6]25
';t 85}3 BG|4,3(4,2(3,9(4,0(4,3|3,0(3,6(4,1|34|2,8(2,7(3,3(3,2
de 7.9 Cz|3,6(34|33(38(36(28(26[34(|29(32(25|34]|2,6
uk 7,7 DE|3,5(3,0(35(23(25|3,1(23(28(|22(24|31|2,0]|28
eu'f5 775,7 DK|3,1]|25(3,2(22(20(31|22|25|23|24(25[19|26
be 73 ES|3,9(3,1(|3,6/2,8(30(3,4(3,0(2,2(23(25/(3,1|29]|2,7
i 6,9 Fl [3,3(25]29(1,8(2,1(|3,0(21(21|20(1,8(22|1,7|25
si 6,7 FR[3,7|29(35(28(|26(34(26|23(19(21|23(22|24
ee 6,6 GR|4,1|3,4(3,3(3,3(36(3,7|3,8|3,5(|2,9(26(33(23[25
eue257 g'g IE [34(2,8(3,0(2,7(29(28(26|25(|21|21(24(22(2,3
cy 6.4 IT [4,2(3,7]|3,3]2,3(3,1(|3,2|3,4(3,2|2,4|22(2,8|3,4|2,6
pt 6,1 LT |4,0(4,0|3,6(3,7(3,9(3,0(2,4(39|29(23[21|29]|2,6
mt 5.8 LU [3,7(3,2(35|3,0(3,0/3,4(28|27(26(27|25|26|2,7
f]ﬁ 557'12 NL [3,0(2,7|3,0(27|25(|3,0|24(26(23[25[2,7|21|27
sk 5.0 PL|4,2(3,9(39|38(3,8(34(32(4,0(31(3,1(2,7(3,7|33
Iv 5,0 PT |4,1]3,6(3,6|3,2(3,4[3,0(36(32[29|26(28[26|28
it 4,8 RO|[3,9(3,9(36(3,7|3.8(2,8(26(3,7(3,0(2,4(2,4(29]|26
91 44257 SE|3,2|25(31(25(2,4(32(1,9|24|21|24|24|22|23
ﬁt 4.6 UK|3,5(31(3,2(27(29|34(27(23|23|24|26|20]|2,7
t;g 336'8 Poznamka: Zahrnuto je pouze 19 ¢lend EU. 1 = zcela nezkorumpova-
w : w w w ny, 5 = extrémné zkorumpovany. Pramen: Tl (2007), vlastni Gpravy.
3,0 5,0 7.0 9,0 11,0

Pramen: Transparency International (2008).

CPI fadi zemé podle intenzity vnimani zkorumpovanosti
arednik(l a politikél." Nabyva hodnot v intervalu od nuly do
desitky. Nulova hodnota znamena, Ze vesSkeré ekonomické

! Pfi srovnavani CPI v éase a mezi zemémi je nutno brét v Gvahu, ze
metodologie je prib&zné obménovana a pocet zahrnutych zemi se
postupné zvy3uje. Navic vnimani korupce mlze odraZet nejen jeji
skute€ny rozsah, ale napf. i publicitu tohoto problému v médiich ¢i
hodnotova méfitka respondentd. Nicméné dlouhodobé Spatna pozice
zemeé v mezinarodnim srovnani €i jeji vyrazné zhorSeni je nepochyb-
né nutno hodnotit nepfiznivé.

% Asijska rozvojova banka, Africka rozvojova banka, Bertelsmann
Foundation, Svétova banka, Economist Inteligence Unit, Freedom
House, Global Inside, Institute for Management Development, Mer-
chant International Group, Political and Economic Risk, Svétové eko-
nomické férum.

Ve srovnani s ostatnimi zemémi jsou vSak lidé v Ceské re-
publice pfesvédéeni, Ze korupce zna¢né plsobi i na podmin-
ky podnikani. V pfipadé uspésnosti viadni politiky v potirani
korupce se vétsina respondent’ v Ceské republice (61 %)
domniv4, Ze protikorupéni praktiky jsou neefektivni (resp. ze
vlada proti korupci nebojuje) a pétina si dokonce mysli, ze
vlada korupci podnécuje, coz predstavuje nejhorsi vysledek
v celé Evropské unii. Zajimavé vysledky pfinesly odpovédi na
otazku o Uplatcich. Zatimco 9 % respondentl v celém sou-
boru pfiznalo Uplatek, v Ceské republice to bylo 17 %. Ve
vysledcich Ceské republiky se tak odréZi dlouhodobé& nefe-
Sené problémy pfi (ne)zavadéni systémovych protikorupc-
nich opatfeni vlddou a dlouhodobé ignorovani korupce na
komundlni drovni a zejména ve verfejnych zakazkach. Pfi
blizsi analyze vysledk( V Ceské republice neni bez zajima-
vosti Ze nazory se piilis neliSi ani podle pohlavi ( muz a Zena)
ani podle vékovych skupin ¢i dosaZzeného vzdélani. Zavér je
jednoduchy, vétSina znas je presvédCena, Ze Zijeme
v korupci prolezlé spole¢nosti.
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Vyroba a opravy strojl a zafizeni

Vyroba strojl a zafizeni se fadi k nejvyznamngj$im evrop-
skym i €eskym zpracovatelskym odvétvim jak z hlediska po-
dilu na zaméstnanosti i pfidané hodnoté, tak zejména diky
svoji nadprlimérné inovacni vykonnosti a technologickému
vyznamu napfi¢ odvétvimi. Inovace ve strojirenstvi jsou silné
poptavkové zalozené a nové produkty se prizplsobuiji speci-
fickym potfebam zakaznik(, ktefi také Casto inovace pfimo
podnécuji svymi poZzadavky. Inovaéni poptavka strojirenstvi
proto do znacné miry odrazi cyklické fluktuace investini po-
ptavky (ve vazbé na makroekonomicky vyvoj). Evropsky a
z&asti i Gesky strojirensky prdmysl| t&Zi z dosavadni siiné po-
zice i v globalnim méfitku, nicméné udrzeni konkurence-
schopnosti bude vyZzadovat odpovidajici kapitalovou (a tedy i
trzni) silu producentll, schopnost technického vyuZziti prdlo-
movych védeckych poznatkl, vEetné novych technologic-
kych paradigmat (napf. nanotechnologii), a dostateCnou na-
bidku (vysoce) technicky kvalifikovanych pracovnikd.

1. Ekonomicka pozice a vykonnost

Vyroba a opravy strojii a zafizeni (déle strojirenstvi) patfi
dlouhodobé ke klicovym odvétvim Ceského zpracovatelské-
ho primyslu (viz tabulka 1). V roce 2006 piedstavovalo 9,3 %
jeho produkce, 11,0 % hrubé pfidané hodnoty a 12,8 % vy-
vozu. Ekonomicka pozice je dale posilena zejména techno-
logickym vyznamem produkce pro dal3i priimyslova odvétvi.
Charakter tvlirce technologii se projevuje v tzv. stiedné vy-
soké znalostni narocnosti, kdy podil na vydajich do vyzkumu
a vyvoje v CR odpovida podilu odvétvi na hrubé pridané
hodnoté. Zdrojem (ztélesnénych) technologii je rovnéz dovoz
a priliv zahrani¢nich investic.

Tabulka 1: Vyznam strojirenstvi ve zpracovatelském préimyslu
CR (v %)

2002 2003 2004 2005 2006
Produkce 7,9 7,9 8,0 8,4 9,5
HPH 9,8 9,5 9,2 9,9 11,0
Zameéstnanost 11,0 11,1 11,0 11,3 11,4
THFK 10,0 9,7 8,9 10,3 9,7
Vyvoz 11,9 12,7 12,9 12,9 12,8
Dovoz 12,5 12,8 12,4 11,7 11,0
Vydaje na VaVv 115 11,4 11,3 12,3 10,9
PZI (stav) 55 5,3 6,0 6,9 8,0

Pramen: CSU - Ro¢ni narodni Gcty (30. 6. 2008), viastni vypocty.

Odvétvi strojirenstvi zahrnuje Siroké spektrum vyrobnich a
opravarenskych ¢innosti, dodavéa vyrobni prostfedky dalSim
odvétvim a samo je ve velké mife vyuzZiva. Vyznamné tak
ovliviiuje technologickou Groveii a efektivnost odbératell,
kvalitativni parametry vyrobk( a tim i jejich konkurence-
schopnost. Naopak schopnost prizptisobeni pozadavkim
zakaznikll je zasadnim faktorem trzniho Uspéchu. Struktura
odvétvi je pomérné diferencovana, vedle Uzké skupiny vel-
kych producentd tvofi prevaznou ¢ast firem mensi subjekty s
(velmi) specializovanou nabidkou (jejich problémem je vSak
nedostatecna financni sila, kterd omezuje i rizikové inovacni
aktivity ¢i pronikani na globalni trhy). Strojirenstvi je vyznam-
né exportné zaméfené a tedy vystavené ostré mezinarodni
konkurenci. Kombinace globalniho zaméfeni produkce a Gz-
ké spoluprace se zakazniky pfinasi vysoké naroky na ma-
nagement inovacniho procesu (zvlasté pro mensi podniky).
Siln& specializace omezuje vyuZziti Uspor z rozsahu, coZ pod-
poruje trzni pozici menSich firem schopnych uplatnéni i vedle
velkych producent(. Naléhavy rozvojovy problém predstavuje
nedostatecna nabidka vysokych a pomérné specializovanych
technickych kvalifikaci, s niz se potykaji vSechny zemé EU.

V mezinarodnim srovnani se CR fadi k zemim s nejvétsim
podilem strojirenstvi na celkové hrubé pridané hodnoté (viz

obrazek 1). Kromé uvedenych zemi patfi k nejvyznamnéjSim
zpracovatelskym producentiim jesté Svédsko. Nejvétsi podi-
ly na svétovém strojirenském vyvozu vykazuje Némecko,
Italie a Francie. Pomérné vyznamnou roli sehrava strojiren-
stvi v novych ¢lenskych zemich EU a jeho budoucnost do
znacné miry ovliviiuje rozsah a intenzita technologického
transferu zahrani¢nich investord. Znalostni naro¢nost v téch-
to zemich, tfebaze obvykle nadprimérna v narodnim méfit-
ku, vSak zatim zaostava za Spickovymi inovacnimi kapacita-
mi evropského strojirenstvi.

Obrazek 1: Podil vSeobecného strojirenstvi na celkové pridané
hodnoté v zemich EU, rok 2006 (v %, b.c.)
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Poznamka: Rumunsko, Finsko, Dansko a Velka Britanie rok 2005.
Pramen: EUROSTAT — National Accounts, 31.8.2008.

Vyvoj ekonomické vykonnosti zaznamenal v obdobi 2002—
2006 dva odlisné trendy. Mirny pokles €i stagnaci v letech
2002 — 2003 vystiidal od roku 2004 rychly rdst, ktery kulmi-
noval v roce 2006 rlistem pridané hodnoty témér o 30 %.
Ekonomick& vykonnost se projevila také ve vyvoji zameéstna-
nosti. V obdobi 2002—-2004 pocet pracovnik(l ve strojirenstvi
klesal, avSak v roce 2005 doslo k obratu, ktery se potvrdil i
v nasledujicim roce. V priméru za celé obdobi 2002—2006
zaméstnanost rostla roénim tempem 0,4 %, coz prispélo
k vysoké dynamice produktivity v priméru o 13,3 %.

Tabulka 2: Tempa rlistu strojirenstvi v CR (v %)

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | Prdm.
Produkce (b.c.) -2,0 1,7 18,4 | 14,1 | 28,0 | 11,5
HPH 0,0 -1,5 | 146 | 11,4 | 199 | 8,6
HPH (s.c.) -50 | -22 | 243 | 27,3 | 29,6 | 13,8
Zameéstnanost -2,5 -1,5 -1,1 4,3 3,1 0,4
Produktivita (s.c.) | -2,6 | -0,7 | 25,6 | 22,0 | 25,7 | 13,3
THFK 374 | -04 4,3 4,0 -2,7 7,6
Vyvoz -0,8 | 16,2 | 27,2 7,8 13,8 | 12,4
Dovoz -8,2 | 11,5 | 182 | 4,1 6,9 4,4
JPN (s.c.) -1,4 6,1 1,2 11,2 | -0,7 3,2
Deflator produkce | -2,4 0,9 0,9 -24 | -1,0 | -0,8

Pramen: CSU - Roéni narodni Gcty (30. 6. 2008), viastni vypocty.
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Strojirensky prdimysl z hlediska produktivity patfil vedle vyro-
by dopravnich prostiedk(l k nejrychleji rostoucim odvétvim
v Geském zpracovatelském préimyslu. Cenova konkurence-
schopnost méfena jednotkovymi pracovnimi naklady se ale
postupné oslabovala.

Cenovy vyvoj ve strojirenstvi vykazuje ve sledovaném obdobi
znacné rozdily mezi tuzemskymi a vyvoznimi cenami, které
plsobily protichCidné. Tuzemské ceny mezirotné mirné rostly
(viz tabulka 3), ceny vyvozu naopak klesaly. Vzhledem k re- la-
tivné vysokému podilu produkce uréené pro vyvoz tak ceny
strojirenské produkce méfené jejich implicitnim deflatorem kle-
saly v primeéru o 0,8 % rocné. Dllezitou roli pfitom hrala po-
stupna apreciace ¢eské meény, ktera sniZzovala ceny vyvozu a
zaroven prostfednictvim klesajicich dovoznich cen vytvarela
tlak proti zvySovani tuzemskych cen.

Tabulka 3: Vyvoj cen strojirenskych vyrobkl v CR (2005=100,
ceny pfedchoziho roku = 100)

2002 2003 2004 2005 2006
2005=100 95,5 95,8 97,3 100,0 101,7
Mezirocné 101,7 100,4 1015 102,8 101,7

Pramen: CSU — Ceny vyrobk(i (14.8.2008).

V hodnoceni konkurenceschopnosti (viz obrazek 2) vyka-
zuje odvétvi strojirenského prdmyslu spiSe nadprimérné
hodnoty, a to zejména v ukazatelich internacionalizace, jako
je vyvozni vykonnost, relativni obchodni bilance a podil sek-
toru pod zahraniéni kontrolou. Vysoce nadprimérna (232 %
CR) je také narognost pfidané hodnoty na vyzkum a vyvoj
(avSak se zfetelnym odstupem od téch nejlepSich, jako je
chemicky prdmysl a vyroba dopravnich prostiedkd). Stroji-
renstvi vykazuje také vice neZ trojnasobnou (v(ci priméru
CR) dynamiku produktivity prace, jeji Groven je viak mirné
podprlimérna. Relativné vysoky vramci zpracovatelského
primyslu je podil nahrad zaméstnancim na pfidané hodno-
t&, coZ odpovida i pfiznivé kvalifikacni strukture.

Obrézek 2: Konkurenceschopnost strojirenstvi, rok 2002 a 2006

(CR =100)
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Pramen: CSU - Roéni narodni Gty (30. 6. 2008), viastni vypocty.

232

PfestoZe vydaje na vyzkum a vyvoj ve strojirenském priimys-
lu jsou relativné vysoké, snizila se mezi roky 2002 a 2006
jejich roveri viigi priméru Ceské republiky. Mirné nepfiznivy
vyvoj ve srovnani obou let zaznamenala také naro€nost pfi-
dané hodnoty na vybavenost kapitdlem a podil zaméstnanc(i
na ddchodu z vytvofené pfidané hodnoty (ve prospéch zis-
kd). V souladu s rostouci globalizaci také klesal podil pridané
hodnoty na produkci a naopak se zlepSovala relativni ob-
chodni bilance. Vyvozni vykonnost vSak klesla v ddsledku
vysokého rlstu Geské ekonomiky a doméci investi¢ni po-
ptavky. Tyto faktory se také projevily podstatné vyssi dyna-
mikou produktivity prace vletech 2002-2006 ve srovnani
s primérem predchozich péti let.

2. Internacionalizace a ekonomické vysledky

Vyvoz produkce strojirenstvi rostl vysokym tempem v primé-
ru o 12,4 % roc¢né, tempo dovozu bylo o 8 p.b. nizsi, coz pfi-
spivalo k systematickému zlepSovani zboZové obchodni bi-
lance. Zatimco v roce 2002 byl vyvoz o 4 % niZSi nez dovoz,
v roce 2006 jej pfevySoval jiz 0 28,5 % a strojirenstvi se tak
stalo nejvétsi kladnou poloZzkou obchodni bilance CR. Struk-
tura dovozu a vyvozu na podrobnéjSi Urovni je obdobna —
nejvétsSi podil maji stroje pro vyrobu energie, ostatni speciali-
zované stroje pro hospodarské ucely a stroje pro vSeobecné
vyuziti, které z nich mély nejvy3si dynamiku vyvozu v pri-
méru o 17 % rocné (vedle strojli pro doméacnosti — ty viak
maji nizkou vahu na zahrani¢nim obchodé).

Ukazatele relativniho obchodu (vyvozni vykonnost i pronikani
dovozd) si vobdobi 2002-2006 udrZovaly ve strojirenstvi
vysoké hodnoty (nejvy3si ve zpracovatelském primyslu),
které kulminovaly v roce 2004 (zhruba na hodnoté 95 %),
poté zacaly klesat. Pokles obou hodnot pfi vysoké dynamice
produkce a rostoucim prebytku zahrani¢niho obchodu zna-
menal rostouci podil doméci produkce na tuzemském trhu,
ktera se jiz kvalitou vyrovnala zahrani¢ni konkurenci. Ukaza-
tel intraodvétvového obchodu ukazoval az do roku 2003 rist,
pak vSak zacal klesat v souladu s prudce rostoucim prebyt-
kem obchodu (a tedy nizSim podilem obchodu uvnitf tohoto
odvétvi).

Tabulka 4: Internacionalizace strojirenstvi (v %)

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Vyvozni vykonnost 81,9 87,1 95,3 91,0 84,0
Pronikani dovoz(i 82,5 87,1 94,9 89,3 80,4
Pokryti vyvozu dovozy | 95,9 99,9 | 107,5 | 120,8 | 128,5
Intraodvétvovy obchod | 97,9 99,9 96,4 90,6 87,5

Pramen: CSU - Ro¢ni narodni Géty (30. 6. 2008), viastni vypocdty.

Vyznam podnik{ pod zahraniéni kontrolou ve sledova-
ném obdobi systematicky rostl a v roce 2006 doséhl tfetino-
vého podilu na zaméstnanosti a jeSté o néco vyssiho podilu
na pridané hodnoté. Zahranicni investorfi pfitom zacali do
strojirenstvi vstupovat v masovejsi mife teprve na zacatku to-
hoto desetileti. PfestoZe tedy pfiliv zahrani¢nich investic mél
v nasledujicim obdobi vysokou dynamiku, patfi strojirenstvi
v soucasné dobé z hlediska podilu zahrani¢niho kapitalu spi-
Se k prdmeérnym.

Tabulka 5: Vyznam PZI a podnik{ pod zahrani¢ni kontrolou ve
strojirenstvi (v % CR)

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Produkce 31,2 35,1 41,5 42,9 46,3
Hruba pridana hodnota| 25,7 | 30,9 | 34,6 | 34,9 | 38,6
Zameéstnanost 25,8 26,5 32,0 31,4 33,3
Tvorba hrubého FK 26,2 | 49,5 | 43,6 51,2 50,8

Pramen: CSU - Rogni narodni Gcty (30. 6. 2008), viastni vypocty.

Vykonnost doméacich a zahrani¢nich podnikdl se v odvétvi
strojirenstvi vyrazné lisila, pficemz nejvice se tyto nlizky ro-
zeviraji z hlediska produkce na pracovnika (0 72 % je vySSi
v zahraniénim sektoru v roce 2006). Podstatné mensi (zhru-
ba Ctvrtinovy) rozdil se objevuje u produktivity méfené prida-
nou hodnotou. Znamena to, ze podniky pod zahrani¢ni kont-
rolou jsou podstatné vice zapojeny do fetézcl dodavatelsko-
odbératelskych vztahll (jak tuzemskych, tak i mezinarod-
nich), coz jsou schopny prenést i do ekonomické vykonnosti.
VyS8i produktivita zahraniéniho sektoru vyplyvala také z vys-
Siho vybaveni prace kapitdlem (investice na pracovnika byly
zhruba dvojnasobné). Rozdiliim v produktivité mezi domacim
a zahrani¢nim sektorem odpovidala rovnéz primérna mzda
(vySSi 0 17 % v zahrani€nim sektoru).
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Tabulka 6: Vykonnost podnikl pod zahraniéni kontrolou ve
strojirenstvi (podniky pod kontrolou doméaciho kapitalu = 100)

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Produktivita (produkce) | 129 149 151 164 172
Produktivita (HPH) 99 123 112 116 125
Prdméma mzda 108 108 107 113 117
THFK na pracovnika 99 267 162 229 205

Pramen: CSU - Ro¢ni narodni Gcty (30. 6. 2008), viastni vypocty.
Ekonomické vysledky

Velikostni struktura strojirenského prdmyslu odrazi silnou
pozici velkych podnik( nad 100 zaméstnancd, jejich podil
vSak v Case klesé ze 67 % v roce 2002 na 60 % v roce 2006
vyhradné ve prospéch stfedné velkych firem. Malé podniky
do 20 zaméstnanc( ziskavaji stabilné okolo 10 % trzeb od-
vétvi. V ramci zpracovatelského primyslu je podil velkych
podnikd spide prlmérny, coz odpovida i jeho stfedné vysoké
kapitalové naro¢nosti.

Tabulka 7: Struktura trzeb ve strojirenstvi podle velikosti podni-
kd (v %)

2002 2006
Malé | Stredni | Velké Malé | Stredni | Velké
v % 11,5 21,3 67,2 10,6 29,3 60,0

Pramen: CSU — databéze (dajti za nefinanéni podniky (30. 6. 2008),
vlastni vypocty.

Vyvoj finanénich ukazatel( odrazi soustavné zlepSovani
rentability trzeb i vlastniho kapitalu, ktera se skokove zvysila
zejména v mimoradné Uspésném roce 2006 (6,4 %, resp.
14,3 %). Postupné se také zlepSoval ukazatel okamzité likvi-
dity, takZze v roce 2006 dokonce preséahl kratkodoby finanéni
majetek kratkodobé zavazky. ZadluZzenost se ve sledovaném
obdobi stale snizovala z necelych 2/3 hodnoty aktiv az témér
k poloviné jejich hodnoty, firmy tedy byly schopny dosahovat
vysoké rentability i bez pomoci finan¢ni paky. Pfiznivy vyvoj
v8ech ukazateld se odrazi také v souhrnnych indikatorech,
které ukazuiji dobrou finanéni situaci a malé riziko bankrotd.

Tabulka 8: Financni ukazatele ve strojirenstvi (v %)

2002 2003 2004 | 2005 2006
Rentabilita vl. kap. 1,9 7.4 8,1 8,4 14,3
Rentabilita trzeb 1,6 3,7 3,8 3,9 6,4
Okamzita likvidita 0,3 0,5 0,5 0,6 1,1
Obrat celk. aktiv 11 1,2 1,3 1,3 1,3
Celk. zadluZenost 63,7 59,6 56,4 55,2 52,5
Alt. test ddvéryh. 1,7 1,9 2,1 2,3 2,4
Teflerv test 0,4 0,5 0,6 0,6 0,8

Pramen: CSU — databéze tdajti za nefinanéni podniky (30. 6. 2008),
vlastni vypocty.

PFi rozliSeni vlastnictvi a velikostnich skupin byla ren-
tabilita vlastniho kapitalu v roce 2002 u velkych firem vys-
§i v domacim sektoru, v roce 2006 vSak jiz v zahrani€nim.
NejvysSi rentabilitu v8ak vykazuji stfedni firmy nezavisle
na druhu vlastnictvi. Pfi kombinaci obou hledisek tak nej-
vyS3i rentability i ziskové marze dosahuje skupina stfedné
velkych podnikl pod zahraniéni kontrolou. Hodnoceni
Altmanova indexu dlvéryhodnosti i Teflerlv test potvrzuiji,
Ze se odvétvi vyroby stroji a zafizeni ve vSech velikost-
nich skupinach podle druhu vlastnictvi nachazi v posled-
nich letech v relativné dobré finanéni situaci s velmi niz-
kym rizikem bankrotu.

V souhrnu plati, Ze na vyrobu s vySSi pfidanou hodnotou
se specializuji spiSe malé a stfedni podniky, ale do jisté
miry také velké podniky s domacim vlastnikem (jejich
marze pfidané hodnoty je o 9 p.b. vySSi nez u velkych
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podnikd pod zahraniéni kontrolou). Analyza dat naznacu-
je, ze priliv zahrani¢nich investic v odvétvi vyroby stroji a
zafizeni prinesl spiSe vyroby s niZ8i pfidanou hodnotou,
€0Z neni pfiznivy trend z hlediska fungovani pfimych za-
hrani¢nich investic jako kanalu technologického transferu.

3. Inovacni aktivity

Intenzita podnikatelskych aktivit vyzkumu a vyvoje ve stroji-
renstvi vyznamneé ovlivnéna verejnymi zdroji (jejich podil na
financovani podnikatelského vyzkumu je druhy nejvysSi ve
zpracovatelském primyslu za hutni vyrobou). V roce 2006
dosahly vydaje na VaV realizovany v tomto sektoru 2402,4
mil. K&, pfi primérném roénim rlstu v predchozich péti le-
tech 13,7 % (coz je v CR mirné nadprimérna hodnota). Riist
vydajll fluktuuje a koreluje s vyvojem ekonomické vykonnosti
odvétvi (od roku 2002 je tento rdst nicméné soustavné klad-
ny). Znalostni narocnost podle ukazatele podilu vydajl na
VaV na pfidané hodnoté je ve srovnani s primérem CR vyso-
k&, i kdyZ v delSim Casovém obdobi se zvedla pouze mimé
(pfedchoziho vrcholu doséahla v roce 2000 na Urovni 2,8 %).

Tabulka 9: Vydaje podnikatelského sektoru na VaV (mil. K¢),
jejich meziroéni rdst (v %) a podil VaV vydajd na pfidané hodno-
té ve strojirenstvi (v %)

2002 2003 2004 2005 2006
VaV vydaje 1334,1 | 1431,0 | 15475 | 21115 | 2402,4
Meziroéni riist 55 7,3 8,1 36,4 13,8
% HPH 2,4 2,6 2,5 3,0 2,9

Pramen: CSU — Vydaje na VaV, Ro¢ni narodni Géty, viastni vypocty.

Ceska republika patfi vramci EU k zemim s pomémé vy-
znamnou specializaci podnikatelskych vydajd na vyzkum a
VyVoj na odvétvi strojirenstvi (7,3 % celkovych vydajd v roce
2006 a 12,7 % vefejnych vydajl v podnikatelském sektoru).
Ve srovnani s vyspélejSimi zemémi vsak zlistava znalostni
narocnost ¢eského strojirenstvi nizka (coz je i pfipad Italie).
V ramci EU Ize podle tohoto ukazatele pomérné dobfe identi-
fikovat skupiny zemi v rlizné vzdalenosti od technologické
hranice (viz obrazek 3).

Obréazek 3: Podil vydajd na VaV na pridané hodnoté strojirenstvi
(v %), rok 20052006

12,1

50 10,0 15,0

Poznamka: Udaje za posledni dostupny rok, Francie, Dansko, Ra-
kousko 2004. Pramen: EUROSTAT — National Accounts, Science
and Technology (1.9.2008), vlastni vypocty.

QOdliSnosti mezi zemémi se objevuii i v podilu vefejnych zdro-
j& na financovani podnikatelského vyzkumu a vyvoje ve stro-
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jirenstvi. Napf. v CR dosahuje tento podil extrémné vysoké
hodnoty v mezinarodnim srovnani (i pfi omezeném poctu
dostupnych zemi). V roce 2006 to bylo 23,8 %, zatimco nap¥.
ve Svédsku pouze 5,4 %. | ve srovnatelném Spanéisku co
do drovné znalostni narocnosti strojirenstvi dosahl podil ve-
fejnych zdrojd pouze 13,7 %.

Jak jiz bylo zminéno, struktura financovani podnikatelské-
ho VaV ve strojirenstvi ukazuje v CR nadprdimérny vyznam
vefejnych zdrojli a naopak podprdmérny vyznam vlastnich
zdrojli (pouze 71,6 %), na relace v CR je také dosti vysoky
podil zdrojd z ostatnich firem (3,7 %) a ze zahranii (3,6 %,
coz predstavuje 10,0 % v3ech zahrani¢nich zdroj v podni-
kovém vyzkumu). Velmi vyznamny je podil zahranicnich fi-
rem na vydajich na vyzkum a vyvoj, ktery v roce 2006 dosahl
43,9 %, tedy vyrazné vice oproti podilu na pridané hodnoteé.
Pomérné mala ¢ast podnikatelskych vydajd na VaV v odvétvi
strojirenstvi pfipada na samotné odvétvi vyzkumu a vyvoje
(pouze 67,5 mil. K& v roce 2006, tj. 1,5 % vydaji v OKEC
73). Podil podnikatelskych vydajti podle odvétvi vyzkumnych
a vyvojovych €innosti je mirné nizsi oproti podilu podle od-
vétvové prisludnosti podnikd (6,7 % oproti 7,3 %). Tyto Udaje
ukazuji, Zze prevazna céast odvétvového vyzkumu ve stroji-
renstvi se provadi pfimo ve financujicich podnicich (s vyraz-
nou verejnou podporou).1

Box — Podpora vyzkumu a wvyvoje zvefejnych prostiedkd
v oboru strojirenstvi (IS VaV)

Podle Udajti informagniho systému vyzkumu a vyvoje CR jsou v roce
2008 v oborech strojnich zafizeni a nastroj a ostatniho strojirenstvi
institucionalné podporovany 3 vyzkumné zamery vysi 393 mil. K¢ (s
rGizné dlouhou dobou feseni mezi lety 2004-2011) z prostiedkd mi-
nisterstva Skolstvi, v8echny v kategorii aplikovaného vyzkumu. Pfi-
jemci institucionalni podpory zahrnuji, (1) Organizacni jednotky vy-
soké Skoly: Fakulta strojni TU v Liberci, Fakulta aplikovanych véd
ZCU v Plzni, Fakulta strojniho inZzenyrstvi VUT v Brné (2) Obchodni
spoleénost: Vyzkumny Gstav textilnich strojd, a.s. Projektova podpo-
ra ve strojnickych oborech (kromé obou vySe uvedenych také
v oboru prdmyslové procesy a zpracovani) feSenych vroce 2008
zahmuje celkem 181 projektll s celkovou podporou 1973,8 mil. K&.
Nejvyznamngjsim poskytovatelem je ministerstvo prlimyslu a obcho-
du (150 projektl s podporou 1605,8 mil.), vétsina projektd spada do
kategorie prdmyslového vyzkumu a vyvoje. K nejvyznamngim pfi-
jemclim projektové podpory patii Z&padoeska univerzita v Plzni, Fakulta
strojni CVUT, MEGA as., SOMA s.ro., VUTS as., TAJMAC-ZPS, as.,
TOS Varnsdorf, a.s., TOS Kufim, a.s., Elmarco, s.r.o., Technicka univerzi-
ta Liberec, VITKOVICE CYLINDERS a.s., Kovama "VIVA" Zlin, s.r.o.,
PEGAS NONWOVENS sr.0., ZDAS, as., Ustav jaderného vyzkumu
ReZ ass., Polygraf, a.s., Prvni Zelezarska spolegnost Kladno, s.r.o., VUB,
as., VUHZ as., COMTES FHT s.r.0., SKO-TOOLS Group s.r.0., Upman,
s.1.0., APOS - MAXIMA, s.r.0., KBA-Grafitec s.r.0., MODELARNA LIAZ,
s.ro., VAPOS, sr.o., UNIPLET, as., TOS, as., Ustav aplikované me-
chaniky Bmo, s.r.o., PTV, sr.0., MINERVA Boskovice, as., SIGMA
GROUP ass., THT, s.r.0., AMF Reece CR, s.r.o0.,, LVZ, as., LINET, s.r.o.,
ZKL Brno, a.s., VARIEL, a. s., SIGMA PUMPY HRANICE, s.r.0.

V alternativnim pojeti vydajli na vyzkum a vyvoj z hlediska
poskytovateld statnich rozpoctovych zdroji (GBAORD)
v ¢lenéni podle socioekonomickych smérd pro obor
vyroby stroji a zafizeni je za rok 2006 uvedeno pouze
220,9 mil. K& (tj. 10,7 % kapitoly primyslové vyroby a
technologie). Zna¢na ¢ast podnikatelskych vydajti na vy-
zkum a wyvoj z vefejnych zdrojl je tedy obsaZzena v jinych
oborech nebo kapitolach. Podobny problém je obsazen i in-

! Pom&mé husta sit rezortnich vyzkumnych Gstavii ve strojirenstvi
(na rozdil napf. od zemédélstvi) po zahajeni transformace z vétsi
Casti zanikla. Vlastni vyzkumné kapacity si mohou dovolit pouze vétsi
podniky, takze maléa nabidka vefejnych vyzkumnych pracovist’ nepfi-
znivé dopadé predevsim na malé a z€asti i stfedni vyrobce.
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formacénim systému VaV z vefejnych prostfedk( diky interdis-
ciplindrmnimu charakteru fady projektl (viz Box 1). Vyznam in-
stitucionalni podpory ve strojirenskych oborech je pomérné
maly, dominuje projektova podpora, ve které kli¢ovou roli jako
poskytovatel sehrava ministerstvo primyslu a obchodu.

Pocet pracovnikll vyzkumu a vyvoje a v jejich ramci vy-
zkumnik(l se zvySuje pouze mirné, coz mize ukazovat na
uspokojenou poptavku nebo také nedostatecnou nabidku.
Struktura pracovnikll vyzkumu a vyvoje odrazi prevazujici
vyznam technickych sil oproti vyzkumnikim. Strojirenstvi
nicméné vykazuje mirné podprdmérné trovné VaVv vydajl
na vyzkumnika (2,71 mil. K& v roce 2006, tj. 92 % CR).

Tabulka 10: Pracovnici VaV a vyzkumnici v podnikatelském sek-
toru (HC a FTE) ve strojirenstvi (poc€et osob a % CR)

HC FTE
2005 | 2006 | % CR | 2005 | 2006 | % CR
VaV pracovnici | 3142 | 3326 | 11,0 | 2392 | 2381 | 9,9
- Vyzkumnici 1028 | 1084 | 8,1 881 | 884 7,8

Pramen: CSU — Ukazatele vyzkumu a vyvoje, vlastni vypodty.

Intenzita inovacnich aktivit ve strojirenstvi vyrazné prevySu-
je primér Ceského zpracovatelského prdmyslu v pripadé
technickych, tj. produktovych a procesnich inovaci. NadprQ-
mérny je proto i podil inovujicich podnikd a podnikl s ino-
vacni aktivitou. Ve strukture trh(l u inovacnich podnikd pre-
vazuji jako nejvyznamnéjSi zahranicni destinace (51,9 %),
v menSi mife narodni destinace (43,4 %), u neinovujicich
subjektd pouze jsou nejvyznamnéjsi zahraniéni trhy pouze u
28,4 % podnikd.

Tabulka 11: Typy inovaci (v % podnikd), TI 2004—-2006

Pro- Pro- |Marke-| Orga- | Inov. Inov.
dukt. | cesni | ting. | niza€. | aktivita | podn.
Strojirensttvi 38,9 39,7 17,5 | 32,2 53,8 | 48,1
Zprac. primysl | 26,9 28,4 17,2 31,2 47,4 36,9

Pramen: CSU — Inovaéni aktivity podnikd v CR, viastni vypocty.

V inovacnich aktivitich sehrava vyznamnou roli vyzkum a
wyvoj. Z celkového poétu technicky inovacnich podnikl ve
strojirenstvi jich 61,5 % provadi viastni vyzkum a vyvoj, pfi-
¢emz prevazuji podniky vénujici se VaV soustavné (35,3 %
oproti 26,1 % piilezitostng). Struktura nakladd na inovace vsak
uZ je méné prizniva ve vztahu k vyznamu vydajli na vyzkum a
VYVoj oproti zpracovatelskému pramyslu. Podil vydajd na vniti-
ni i vnéjsi VaV je slabsi (21,8 % a 15,8 %), velmi vysoky je na-
opak podil vydajii na stroje a zafizeni (coz odrézi i charakter
odvétvi). Intenzita inovace je i z tohoto divodu nadprdmérna
(4,8 %).

Z hlediska ekonomickych efektd inovacnich aktivit je v3ak
pozice strojirenstvi méné piizniva. Navzdory nadprimérnému
podilu podnik(i zavadéjicich produktovou a procesni inovaci
nedosahuje vyznam trzeb za produkty nové na trhu ani Grovné
zpracovatelského prdmyslu (16,3 % oproti 21,9 %), naopak
UspésnéjSi jsou strojirenské podniky u trzeb za produkty nové
pouze pro podnik. Naopak nadprmérny je podil podnikd, kte-
ré podaly Zadost o patent (11,4 % oproti 6,9 %). Je vSak tfeba
upozornit, Ze nadprdmeérmy je také podil podnikd, které se ve
strojirenstvi vénuji vyzkumu a vyvoji a z tohoto hlediska neni
relativni patentova aktivita nijak oslniva. Mirné lepsi jsou vy-
sledky u Zadosti o prdmyslovy vzor (19,6 %), ale relativni hod-
noceni z(stava stale nepriznivé. Aktivity vyzkumu a vyvoje
jsou tedy ve strojirenstvi zaméfené spiSe na (z hlediska no-
vosti a znalostni naro€nosti) méné vyznamné inovacni vy-
sledky. Relativni naklady na patent ¢i prdmyslovy vzor jsou i
z tohoto ddvodu ve strojirenstvi podprdmémé (60 %, resp.
56 % zpracovatelského prliméru).






